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 الملخص
 طب ددددك   ا ددددأ إلادددد ا ه ل دددد      دددد   دددد   دددد ه  هددددهذه هددددسة إله إحددددأ ملدددد    ه دددده  ه  ددددأ 

،  ق ددد د  ددهر إ ه إك ل لدددك إ ه  دددأ، حدددع  إلحددى    ضدد ا إكعا حدددى   لدد  إل   حدددب أ لل عل  دد ه 
،  إل ع ق ه ذي إلا ا ه إل ه  أ ذي ب  صأ ذلحط   ل  ا أ إلا ا هإ هإ     طب ك   ه ه  هر 
 أث    طب دك إل  ا دأ  لد  إلع إ دم إل دعث    لد  حدع  إلحدى  ،  إل ع ف  ل      طب  ى إل ي   ه 

 لا ا ه إل ه  أ ذي ب  صأ ذلحط  .ل
إحُ خه  إل كىج إل صفي إل  ل لي  إ ُ  ه  ل   حل ب إل حا إلا  م ل    ع إله إحدأ   ل ه 

اد اأ،  إ   دهه إله إحدأ  لد  إحد ب كأ صُد  ه  47كظ إً ل لأ  هه  ذ إه     ع إله إحأ إل ا      
لخه أ  هدهإذى ،  ُ ع ده  لد     دع إلاد ا ه إل ه  دأ ذدي ب  صدأ ذلحدط  ،  خلصده إله إحدأ ملد  

   إلك  ئج  ه ى :إلعه ه  
إ  ددد  لاعإم ملا    ، ب  صدددأ ذلحدددط   يذددد إلاددد ا ه إل حددد لأ ر  ددده  حددد د ل  إ ددده إل  ا دددأ لددده 

 إل   بعدأ لا ذد  إل حد  هإه إل  عل دأ ب طب دك ق إ ده إل  ا دأ   حدد   ب   دأ ملد  إل ع ده  د  إل طد   
  طلب إ  إءإه  اثد  ملعإ د  للاد ا ه إل ه  دأ بضد      طب دك  إلسي إ    ، ف ه  ى  باام    ك

 إل  ا أ  إخ ب   سلك اا ط    ا  ط إ ه إج ذي إلب  صأ.
 ددد ل إلاددد ا ه إل ه  دددأ ذدددي ب  صدددأ ذلحدددط    لددد      دددك   طلبددد ه  ددد ه  إل عل  ددد ه  ا ددد    

إل   حدددب أ   دددأث    ددد ه  إل عل  ددد ه،   ددد   عادددد  دددهر مه إك  لدددك إلاددد ا ه لإل   حدددب أ إل كاددد   
 إلحى .     طب ك   ا أ إلا ا ه  ل  حع  إلك   أ
، ب     لل      ث  ب ل أث    ل  حع  إلحى      ب ً إ  م إل  اع  به  إ ذص ح  إلاف ذ أ إ  م  قه 

ث   به  إل ع  لأ إلع هلأ  ،،  لاة  به      أ    ك إل ح ه    ل  حع  إلحى    م إلا ئع ه 
ث   به    إذ  مط   ذع م لل  ا أ،  ا    ،   م   لد إ هإ   ل حئ ل    ث   به   ،لل ح ه   

  ل  حع  إلحى . إً خ  إل ب هئ  أث   آ به  م ط ء  ص  ب إل ص لا ه  ه  
بدددسم إل ع ددده  ددد  إل ىددد ه  إل   بعدددأ لل حددد  هإه إل  عل دددأ ب طب دددك     صددده إله إحدددأ بضددد    

  لد  إل   ذظدأ،   إل    دع يإلا ا ه بىدهف  ك  د  إلد  ي  إلده   إلاحد ث   ي ذد يذ ق إ ه إل  ا أ
، إل صدددد لا إل  ددد     إل  ل ددددأ  إ     ىدددد  ل   ددددع  صدددد  ب يإ ذصدددد ح  إلاددددف ذ أ ذدددد ادددد ف   دددد  ر حددد   

 ث   ح  ر إل  ا أ لل ه      ذع   لع م  لب ب  صأ ذلحط  ض     ق    إلا ا ه إل ه  أ ذي   
،   ده  د   ةبدأ إل حد ث   ذدي إلاحد ث   قده ،  إل دي   إ حدى  ذدي إلب  صدأ   م إ اد  أ  لد  حدع

 ك ي إ  ب ح   عع ع إلع إ م إ    ب أ إل ي  عث   ل  حع  إلحى  ب     ب مس     طب ك إل  ا أ  
 . عطي   قع ه م   ب أ لل ح ث     ،     ه   إل  قف إل  لي للا اأ،  ب ل  لي إل    أ للا اأ
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Abstract 
 

The role of corporate governance in achieving the quality of 

accounting information and it's impacts on stock price. 

"A Practical study on listed companies in Palestine Exchange" 
 

This study aimed to determine the importance of applying the corporate 

governance to achieve the quality of accounting information, to clarify the impacts on 

the stock price, to measure the perception of such importance, to determine the extent of 

applying the corporate governance by the management of companies listed on the 

Palestine exchange, to identify constraints that limit their application, and to identify the 

impact of applying governance on the factors affecting the share price of companies 

listed on Palestine exchange. 

Analytical Descriptive Method was used, and relied on the comprehensive 

survey method of the study population due to the small number of study members 

which consisting of 47 companies, the study relied on a questionnaire designed to serve 

its goals, and distributed to all companies listed on the Palestine exchange. 

 

The study findings:  
There is a basis for the rules of corporate governance in listed companies in Palestine 

exchange, but it still needs further development and monitoring of all developments 

concerning the application of the rules of governance and draw their concepts more 

deeply, which requires measures more binding for listed companies need to implement 

governance and test it as a condition of listing on the Palestine exchange. 
 

Listed companies on the Palestine exchange keep to meet the requirements of the 

quality of published accounting information, that reflect the perceptions of those 

companies to the impact of the quality of accounting information resulting from the 

application of corporate governance on the share price. 
 

Disclosure principle occupied the first factor that effect on the share price, followed by 

the principle of protecting the rights of shareholders, then the principle of fair treatment 

of shareholders, then the principle of Board of directors responsibilities, then the 

principle of availability of an effective framework for governance, the principle of 

giving stakeholders was the last principle affecting the share price. 

The study recommended to the need to exert more efforts and follow-up-to-date 

on the application of the rules of corporate governance in companies in order to develop 

awareness and the role of investment in the community, to maintain adequate level of 

disclosure, transparency in financial reporting, to make them available to all 

shareholders, and the need for companies listed on the Palestine Exchange to raise the 

level of governance to reduce the rumor factor impact on the shares price in the stock 

market, which may limit the desire of the investor in the investment, and enhance the 

positive factors that affect the stock price positively as the application of governance 

grows the profits of the company, and thus supports the financial position of the 

company, which gives a positive outlook for investors. 
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 الإهداء
 ...إلى والدي العزيز

النموذج النادر من نماذج العطاء المتدفق الذي لـم ينبـب معينـ  
. وماء العيون... إلى ... إلى من رباني بحبات العرق.يوماً واحداً 

الباحــث عــن الحــق دا مــا وي يخــاف فيــ  لومــة ي ــم إلــى )قــدوتي 
 .ومفخرتي( أبي

  ...إلى أمي الغالية

إلــى مــن ربتنــي علــى العفــة  ...اســتمد من ــا الــدفء والحنــانالتـي 
ومــة إلــى مــن غرســت فــي حــب العلــم منــذ نع ...والكرامــة والشــرف

 ( أمي.نبع العطف والحنان) أظفاري
 ...إلى زوجتي المثابرة

التي ما ادخرت ج ـداً فـي تـوفير المنـام المناسـب الشريكة الوفية 
 طيلة فترة الدراسة، جزاها الله خيرا.

 ...ي الأعزاءواتوأخ وتيإلى أخ

 ل م كل تقدير. الذين أكن  

 ...إلى أبنائي الذين أحبهم

 أنس – حسن – فرح
 

 ...أهلي جميعاً وأصدقائي الذين آزروني من أجل تحقيق الآمالإلى 

 ...إلى كل من له حق عليَّ

 إليهم جميعاً أهدي هذه الدراسة
 

 الباحث

 عبد الرزاق حسن الشيخ
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 شكر وتقدير

إل  دده ر  ب إلعدد ل   ،  إلصددلا   إلحددلا   لدد  حدد هك     دده خدد    إ كب دد ء  إل  حددل  ،  دد   بددي لددك 
 كبغي ل لام   ىك   ظ   حدلط كك،  د   بدي لدك إل  ده     ككده  لدي   حد ه لدي هدسإ إل  ه ا   

 إلع م  قه       ك كي  ل  ، ذ ل  ه ر  ل       كع    ا  م ذضل .

 ط ب لي بعه اا  إر  ع   م،       ه  ب لاا  إل ع م  إلع ذ   مل   ح  سي إلف ضم ه.   دهي 
ث،      ى  د  إلحده ه  إل دي اد   لىد   ابد  إ ثد  ذدي إك د ع ع  ب ل فضل  ب  اد إف  لد  هدسإ إلب د
خ إ    ل   ا م    .  هسإ إلب ث  إ 

ل دد    دده كي بدد   دد   دد    ،   دده  ب ع ددم إلاددا   حدد  س ي ذددي ال ددأ إل  دد    ذددي إل   عددأ إ حددلا  أ  
   دده ه.    ك قاددً  هإخل ددً    لددي  بدده إر ادد ه  ه.  ا دد     دده  ب لاددا   إلا  كدد   لاددم  دد   . إ  ادد ه، 

 لد  كصد ى   إ  اد هه  إلدسي اد   لد   ك قاً  خ    ً ، ل ا  ى   ب ك قاأ هسإ إلب ث،    ح    إ   ج
   ذ عإه  إر  كي خ  إً.إلب ث  ظ   إ ث  ذي  ص  ب  ح  

حدك ه    ال دأ كصدا  إ  اد ه،   لا  ف  كي       ه  ب لاا  إل  صد م ملد  ادم  د  اد   لد   ده  د    إ 
ملد    دع إل  د ه، حد ئلًا إل د ل   دع   دم      علد  ذدي   دعإ   حدك  ى   د   لا  خ إج هدسإ إلع دم 

  كفع   م  لا بك   ملا        إر ب لب حل  .

  حددأم إر إلعلددي إل دده        عددم هددسإ إلع ددم ذددي   ددعإ   حددك  ك     عددً ، ذدد    صددبك  ذ دد  إر  إ   
  خطأك  ذ    كفحك ،  إر  لي إل  ذ ك.

 

 العالمين رب لله الحمد أن دعوانا وآخرعلّمنابما ينفعنا أن الىتع الله أسأل
 

 

 الباحث 

 عبد الرزاق حسن عبد الرزاق الشيخ
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 فهرس المحتويات
 الصفحة الموبوع

 - آ أ ق آك أ
    لخل إله إحأ ب لع ب أ

 ب  لخل إله إحأ ب  ك ل ع أ
 ه إ ههإء

 ث اا     ه  
 ج ذى د إل      ه

 ه إل هإ مق ئ أ 
   ق ئ أ إ اا م
   ق ئ أ إل لا ك

   ق ئ أ إلاخ ص  إه
 الفصل الأول: الإطار العام للدراسة

 2   ه أ
 3  االأ إله إحأ
 4  ه  أ إله إحأ
 4  ههإف إله إحأ

 5 ذ ض  ه إله إحأ
 5   غ  إه إله إحأ
 6 إله إح ه إلح ب أ

 6   لًا: إله إح ه ب للغأ إلع ب أ
 9 ث ك ً : إله إح ه ب للغأ إ ك ل ع أ
 11 إل عل ك  ل  إله إح ه إلح ب أ
 حوكمة الشركات وعلاقت ا بجودة المعلومات المحاسبية : الفص الثاني

 13   ه أ 
 حوكمة الشركات :المبحث الأول
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 الصفحة الموبوع
 14   لًا:   ى ه

 14 ث ك ً :  فى     ا أ إلا ا ه
 15 إلا ا هث لثً :  ه  أ   ههإف   ا أ 
 11  إبعُ :  ب هئ   ا أ إلا ا ه

 22 خ  حً :  بع ه إل  ا أ:
 23 ح هحً : إ ط إف إل عك أ ب طب ك إل  ا أ
 24 ح بعً :   ههإه  طب ك   ا أ إلا ا ه

 25 ث  كً : خص ئل إل  ا أ إل  ه  ذي إلا ا ه
 حوكمة الشركات في فلسطين: المبحث الثاني

 26   لًا:   ى ه
 26 ث ك ً :  طب ك   ا أ إلا ا ه ذي ذلحط  

 21  طب ك   ا أ إلا ا ه ذي ذلحط    ع ق هث لثً :  ه  
 22  إبعً : ه     ا أ إلا ا ه ذي     ك   ه  إل عل   ه

 29 خ  حً :   ا أ إلا ا ه ذي ذلحط    إكعا حى   ل    ه  إل عل   ه إل   حب أ 
 المعلومات المحاسبية على سعر الس مأثر جودة الفصل الثالث: 

 31   ه أ
 المعلومات المحاسبية ومعايير جودت ا: المبحث الأول

 32   لًا:   ى ه
 32 ث ك ً :  فى   إل عل   ه إل   حب أ
 35 ث لثً :  ه  أ إل عل   ه إل   حب أ

 36  إبعً :  صك ف إل عل   ه إل   حب أ
 39  ك  ج  عل   ه    حب أ سإه   ه    ل أ      ه إلكظ   إل   حبيخ  حً :

 39 ح هحً : خص ئل   ه  إل عل   ه إل   حب أ
 44 ح بعً   ع       ه  إل عل   ه

 انعكاسات جودة المعلومات المحاسبية في ظل حوكمة الشركات على سعر الس م: المبحث الثاني
 46   لًا:   ى ه

 46 إل عل   ه إل   حب أث ك ً :  لاقأ   ا أ إلا ا ه ب  ه  



www.manaraa.com

 خ

 

 الصفحة الموبوع
 41 ث لثً : إكعا ح ه  طب ك إل  ا أ  ل    ه  إل عل   ه إل   حب أ

 41  إبعً : إكعا ح ه   ه  إل عل   ه إل   حب أ ذي ظم   ا أ إلا ا ه  ل  حع  إلحى 
  العوامل المؤثرة على سعر الس مالحوكمة و  :لثالمبحث الثا

 49   لًا:   ى ه
 49 إل عث    ل  حع  إلحى  ث ك ً : إلع إ م

 53 ث لثً :  لاقأ إل عل   ه إل   حب أ إل  ه  إلك   أ     طب ك إل  ا أ  ع حع  إلحى 
  الإطار العملي للدراسة:رابعالفصل ال

 55   ه أ 
  المبحث الأول: الطريقة والإجراءات

 56   ى ه  لًا: 
 56 ث ك ً :  كى  أ إله إحأ
 62 إلاح ب كأث لثً : صهك  ثب ه 

 10  إبعً : إل ع ل أ إلا ص ئ أ
  المبحث الثاني: تحليل النتا ج واختبار الفربيات

 12   ى ه   لًا:
 12 إخ ب   إل  ع ع إلطب عيث ك ً : 

 13 ً :   ل م ذ  إه  ذ ض  ه إله إحألثث 
  : النتا ج والتوصياتخامسالفصل ال

 92   لًا: إلك  ئج
 94 ث ك ً : إل  ص  ه

 95 ث لثً : إله إح ه إل     أ
 69 المراجع
 013 الملاحق
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 قائمة الجداول
رقم  الموبوع رقم الجدول

 الصفحة
 51 إل عهم إلعل ي  إله إحأ  حب   غ    كأ   ع ع  1
 51 إل خصل إلعل ي إله إحأ  حب   غ    كأ   ع ع  2
 52 إل  اع إل ظ في إله إحأ  حب   غ    كأ   ع ع  3
 52   ع ع   كأ إله إحأ  حب   غ    هه حك إه إلخب   ذي إلع م إل  لي 4
 59   ع ع   كأ إله إحأ  حب   غ   كا ط إلا اأ 5
 59     إلا اأ: ) ه      حأ إلا اأ لكا طى ( 6
 60 أ هه   ظفي إلا ا 1
 60   ح  م إلا اأ 2
 62     د إ   ب ه 9

  دددد ذ   حدددد د   ادددد   ذعدددد م ل طب ددددك إ  م:  )إلصددددهك إلددددهإخلي لف دددد إه إل  دددد    10
 63 (  ا أ إلا ا ه ذي إلا ا ه إل ه  أ ذي ب  صأ ذلحط  

11 
  دد ل إلادد ا ه إل ه  ددأ ذددي ب  صددأ إلصددهك إلددهإخلي لف دد إه إل  دد   إلثدد كي: )

ذلحددددط    لدددد      ددددك   طلبدددد ه  دددد ه  إل عل  دددد ه إل   حددددب أ إل كادددد    ب طب ددددك 
 (  ا أ إلا ا ه

64 

12 
 ددده ك إلاددد ا ه إل ه  دددأ ذدددي ب  صدددأ إلدددهإخلي لف ددد إه إل  ددد   إلث لدددث: )إلصدددهك 

ذلحط    أث     ه  إل عل   ه إل   حب أ إل دي   دكج  د   طب دك   ا دأ إلاد ا ه 
 ( ل  حع  إلحى 

65 

  فد  ه     دب  دأث   ادم  بده   د   بد هئ إلصهك إلهإخلي لف د إه إل  د   إل إبدع: ) 13
 66 (إل ه  أ ذي ب  صأ ذلحط     ا أ  ل  حع  إلحى  للا ا هإل

14 
  فدد  ه  ددأث  إلع إ ددم إ خدد ر إل ددعث   )إلصددهك إلددهإخلي لف دد إه إل  دد   إلخدد  د: 

  ا دددأ ذدددي إلاددد ا ه إل ه  دددأ ذدددي ب  صدددأ  بددد هئ إل لددد  حدددع  إلحدددى  ب طب دددك 
 (ذلحط  

61 

 ع  م إلا  ب ط ب    عهم ام               إله إحأ  ع إل عدهم إلالدي لف د إه  15
 62 إلاح ب كأ

 69  ع  م إلثب ه )ط   أ إل  عئأ إلكصف أ( 16
 10  ع  م إلثب ه )ط   أ إلف  ا  كب خ( 11
 10  ط إم إلف  إه 12
 12 إخ ب   إل  ع ع إلطب عي 19
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رقم  الموبوع رقم الجدول
 الصفحة

  دد ذ   حدد د   ادد   ذعدد م ل طب ددك   ا ددأ إلادد ا ه   ل ددم ذ دد إه إل  دد   إ  م ) 20
 15 (ذي إلا ا ه إل ه  أ ذي ب  صأ ذلحط  

   ل إلاد ا ه إل ه  دأ ذدي ب  صدأ ذلحدط    لد    ل م ذ  إه إل     إلث كي ) 21
 12 (    ك   طلب ه   ه  إل عل   ه إل   حب أ إل كا    ب طب ك   ا أ إلا ا ه

22 
 دده ك إلادد ا ه إل ه  ددأ ذددي ب  صددأ ذلحددط    ددأث     ل ددم ذ دد إه إل  دد   إلث لددث )

ج  دد   طب ددك   ا ددأ إلادد ا ه  لدد  حددع   كدد  دد ه  إل عل  دد ه إل   حددب أ إل ددي 
 (إلحى 

20 

  ا ددأ إل  فدد  ه     ددب  ددأث   اددم  بدده   دد   بدد هئ   ل ددم ذ دد إه إل  دد   إل إبددع ) 23
 23 ( ل  حع  إلحى  للا ا ه إل ه  أ ذي ب  صأ ذلحط  

  فدد  ه  ددأث  إلع إ ددم إ خدد ر إل ددعث    لدد  حددع    ل ددم ذ دد إه إل  دد   إلخدد  د ) 24
 26 (  ا أ ذي إلا ا ه إل ه  أ ذي ب  صأ ذلحط   ب هئ إلإلحى  ب طب ك 

25 
   ك  طب ك   ا أ إلا ا ه،   ه  إل عل   ه )إله إحأ     عأ:   ل م       

إل   حب أ، ب    كعاد  ل  حع  إلحى  ذي إلا ا ه إل ح ه أ إل ه  أ ذي 
 (ذلحط  ب  صأ 

21 

26 
للفددد  ك بددد   م  بددد ه إل ب ددد ث    ددد م ه     ا دددأ إلاددد ا ه ذدددي  tك ددد ئج إخ بددد   

    ك   ه  إل عل   ه إل   حب أ  إكعا ح  ى   ل  حع  إلحى   ععر مل  إل عهدم 
 إلعل ي

22 

ك دددد ئج   ل دددددم إل بدددد    إ  ددددد هي  دددد م ه     ا دددددأ إلادددد ا ه ذدددددي     ددددك  ددددد ه   21
 29  إكعا ح  ى   ل  حع  إلحى   ععر مل  إل خصل إلعل يإل عل   ه إل   حب أ 

 دددد م ه     ا دددددأ إلادددد ا ه ذدددددي     ددددك  ددددد ه   يك دددد ئج   ل دددددم إل بدددد    إ  ددددد ه 22
 90 إل عل   ه إل   حب أ  إكعا ح  ى   ل  حع  إلحى   ععر مل  إل  اع إل ظ في

 ددددد ه  ك دددد ئج   ل دددددم إل بدددد    إ  ددددد هي  دددد م ه     ا دددددأ إلادددد ا ه ذدددددي     ددددك  29
 90 إل عل   ه إل   حب أ  إكعا ح  ى   ل  حع  إلحى   ععر مل   هه حك إه إلخب  

 

  



www.manaraa.com

 ر

 

 قائمة الأشكال

رقم  الموبوع رقم الشكل
 الصفحة

 32 إخ لاف     ر إل عل   ه ب خ لاف إل ح    ه إ هإ  أ 1
 40 ه   إلخص ئل إلك   أ لل عل   ه إل   حب أ 2

 

 
 

 قائمة الملاحق
رقم 
رقم  الموبوع الملحق

 الصفحة
 104 ك  سج إلاح ب كأ 1
 111  ح  ء   ا ي إلاح ب كأ 2

 
 
 

 قائمة الاختصارات 
 المعنى باللغة العربية المدلول ايختصار

FASB 
Financial Accounting Standards 

Board 
   لد  ع     إل   حبأ إل  ل أ

SFAC 
Statement of  Financial Accounting 

Concepts  

 
 ب     ف ه   إل   حبأ إل  ل أ

OECD 
Organization For  Economic Co-

operation And Development 
  كظ أ إل ع    إلاق ص هي  إل ك  أ

IRRCi 
Investor Responsibility Research 

Center Institute 
 إل ح ث   ب  ث  حع ل أ  عىه   اع 
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 : المقدمة -0
 ه دددد  إلادددد ا ه ذددددي   دددد  حددددبم  طدددد    إلاق صدددد هإ حدددد إك إل  ل ددددأ  ذددددي   دددد   إل  ضدددد ه

 إ بددددد    ،   لىددددد  لاددددد ا ه ه ل دددددأذدددددي ع ددددد ه    ددددد  إلاددددد ا ه    ب ه حدددددبب ً ذأصددددد ،إل طددددد     إلك ددددد  
، ذددددي ظددددم هددددسة إل طدددد  إه ل  إاددددب  طدددد  إه إلع ل ددددأ هددددسة إلادددد ا ه لل عدددد     إله ل ددددأ ذددددي إ هإ  

 ددددد  إل ددددد   إلصدددددك   أ إل دددددي ا كددددده  ددددد  حددددد  ه     لددددده إلى  كدددددأ لصددددد لا   ك دددددأ إل عل  ددددد ه بدددددهلاً 
 إلا ا ه ذي إل  ضي.

  دددددد    ددددددم إل ذدددددد ء ب  طلبدددددد ه إ حدددددد إك إل  ل ددددددأ  لابدددددده للادددددد ا ه إل ددددددي   ةددددددب بدددددد ه إج 
 حددددددددى ى  ذدددددددددي ب  صدددددددددأ ذلحدددددددددط   إلال دددددددددعإ  ب عدددددددد      ددددددددد    دددددددددث   ددددددددد    د إل ددددددددد م   عددددددددد     
إلاذصدددددد ح، لاحدددددد       إلادددددد ا ه إل ه  ددددددأ ذدددددددي ب  صددددددأ ذلحددددددط    اددددددام  ا ددددددع   ح حددددددد أ  ه ً إ 

لحددددط كي،  ع دددد ه  قدددده  ى   ق   ىدددد   ددددعهي ملدددد  ع دددد ه  ه ً دددد      ً دددد  ذددددي ه دددد  إلاق صدددد ه إلدددد طكي إلف
 إلهخم إل   ي للاق ص ه إل طكي إلفلحط كي. 

   طلدددددع إل حددددد ث     ذدددددي هدددددسة إ حددددد إك لع ددددد ه    بددددد  ى   إلاط ئكددددد    لددددد  إحددددد ث   إ ى  
  ددددد   هددددد  إل عاددددد إه إل دددددي   إقبىددددد  إل حددددد ث     حدددددع  إلحدددددى  ذدددددي إلحددددد ك، ذدددددي هدددددسة إ حددددد إك، 
ب دددد  ل  إ ددددهه   دددد   ثدددد   ،قدددده  ادددد   إل  ا ددددأ  دددد  هددددسة إلع إ ددددم ع إ ددددم  دددده    ددددأث  حددددع  إلحددددى  ب

 . ل    ه  إل عل   ه إل كا       إلا ا ه  إل ي  عاد إل إقع إل    ي لىسة إلا ا ه
ق صددددددد ه أ إلع ل  دددددددأ  ددددددد  إكى ددددددد  إه  كددددددد  ذدددددددي ظدددددددم إل  غ ددددددد إه إلحددددددد ئه  ذدددددددي إلب ئدددددددأ إلا

 اددددددد  إللا  ك دددددددأ ذدددددددي إلع ددددددد ه إل  ضددددددد أ      دددددددأ ادددددددىه ى   دددددددهه  ددددددد  ه م اددددددد ك آحددددددد      ع ددددددد ه   ل  
 اددددسلك  دددد  اددددىهة إلاق صدددد ه إ    اددددي  ددددعخ إ  دددد   ددددهإ   ه إلاكى دددد  إه إل  ل ددددأ  إل   حددددب أ  دددد  
بعدددددر إلاددددد ا ه إلابددددد ر،   ددددد   هر ملددددد  ذ دددددهإ  إلث دددددأ ذدددددي إلاددددد ا ه إل حددددد ه أ،   ددددد  صددددد  ب  

 ه م إلعددددد ل  إلعه ددددده  ددددد  ق  دددددهلدددددسإ  ددددد   ادددددا ك ذدددددي افددددد ء    هإء   ددددد لد مهإ   هدددددسة إلاددددد ا ه، 
 (.2: 2009ب ط     طب ك  فى   إل  ا أ )ب ا خ، 

 كظدددددد إ لاه  ددددددأ إلاب دددددد   إل ددددددي  لعبىدددددد  إل  ا ددددددأ ذددددددي إحدددددد   إ  إ حدددددد إك إل  ل ددددددأ،   ددددددث 
  إ  ى ددددد  ذدددددي ع ددددد ه   ك ذحددددد أ إلاددددد ا ه إل حددددد ه أ إلع  دددددأ  ددددد  خدددددلام  عع دددددع ه لعدددددب إل  ا دددددأ 

لا بدددددددد   مهإ   إلاددددددد اأ  إل حدددددددد ه    إلادددددددف ذ أ    حددددددد   مهإ   إلادددددددد ا ه،      دددددددك  دددددددد إع   صددددددد 
 إلعدددددد  ل    إلددددددهإئك    إ طدددددد إف إ خدددددد ر سإه إل صدددددد لا،  دددددد   عكددددددي  خفدددددد ر  الفددددددأ   د إل دددددد م 

 الفددددددددأ ل    دددددددم إل اددددددد   ع إل حدددددددد  بل أ للاددددددد اأ ) بدددددددد   قدددددددم  إ  ا ك دددددددأ إل صددددددد م  لدددددددد   صددددددد ه  
 .(2: 2002  ح 

ك دددددد  م  ددددددد  خدددددددلام هددددددسة إله إحدددددددأ إل عددددددد ف  ذددددددي إلب ئدددددددأ إلفلحدددددددط ك أ إل  ا دددددددأ هإثددددددأ  ل  
ب ددددددد      دددددددك  ددددددد ه  إل عل  ددددددد ه إل   حدددددددب أ ذدددددددي  إلاددددددد ا ه   ا دددددددأ  بددددددد هئه    طب دددددددك  لددددددد  
هددددددسإ  ا دددددد   ادددددد     ذددددددي إلادددددد ا ه إل ه  ددددددأ ذددددددي ب  صددددددأ ذلحددددددط    لدددددد  حددددددع  إلحددددددى   ددددددكعاد
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ذدددددددي  بخدددددددلاف إل  ا دددددددأ    ددددددده   إ دددددددم  خددددددد ر  دددددددعث   لددددددد  حدددددددع  إلحدددددددى إله إحددددددد ه ملددددددد   كددددددد  
،    ددددأث  هددددسة إلع إ ددددم ب طب ددددك إل  ا ددددأ لددددسإ حدددد    إخ بدددد   هددددسإ ب  صددددأإلإلادددد ا ه إل ه  ددددأ ذددددي 

 إلاددددددد ا ه  ل اددددددد   هدددددددسة إله إحدددددددأ لبكدددددددأ ذدددددددي لبكددددددد ه بكددددددد ء ذاددددددد   إ دددددددي  ددددددد    ا دددددددأ إل دددددددأث  ، 
 كىددددد   حددددد ه  ذدددددي إبددددد إع ه   إل  ا دددددأ    طب  ىددددد  ذدددددي إلاددددد ا ه إل ه  دددددأ ذدددددي ب  صدددددأ ذلحدددددط  

 دددده      ب ل عل  دددد ه إل كادددد    للادددد اأ    دددد ه   دددد   عددددعع ث ددددأ إل حدددد ث   ذددددي     ددددك  دددد ه  إل عل  
  إلاح ث    إل  لي. 

 

 : دراسةمشكلة ال -2
 ، حدددع   ي  حددد ث       ضدددع إحددد ث   إ   ذدددي اددد ا ه سإه حددد عأ ط بدددأ   حددد  إهإ إ ىددد  ب لادددف ذ أ

ل   ك  قص    ئه    قع لاح ث   ة،  ل    ك سلك   ب   ذ   عل   ه    حب أ سإه   ه    ل أ، 
  ع بدد  إل  ا ددأ  دد  إلظدد إه  إل ه ثددأ إل ددي  ع ددم  لدد      ددك  دد ه  إل عل  دد ه،   ع بدد  ب  صددأ 

 ذي إلاد ا ه إل ه  دأ ذ ىد  ل د ذ  إحد ث    ذلحط      إ ح إك إل ي  حع  ل  ح خ  فى   إل  ا أ
 :إل  لي إل ئ د إلحعإم  ل  لإ  بأل  حعي إله إحأ هسة ذ   لسلك آ   ل ح ث   ى ،

 

علــى ســعر  وانعكاســ ا جــودة المعلومــات المحاســبيةفــي تحقيــق  حوكمــة الشــركات  مــا هــو دور
 ؟الس م في الشركات المساهمة المدرجة في بورصة فلسطين

 

 إل  ل أ:    ف    ك  إ حئلأ إلف   أ
 حددد د   اددد   ذعددد م ل طب دددك   ا دددأ إلاددد ا ه ذدددي إلاددد ا ه إل ه  دددأ ذدددي  ددد   دددهر  ددد ذ   -1

 ب  صأ ذلحط  ؟

 دددد ه   لدددد      ددددك   طلبدددد ه إل ه  ددددأ ذددددي ب  صددددأ ذلحددددط     دددد ل إلادددد ا ه دددد   ددددهر  -2
 إل كا    ب طب ك   ا أ إلا ا ه؟ إل عل   ه إل   حب أ

إل   حددب أ  دد ه  إل عل  دد ه   ددأث   إل ه  ددأ ذددي ب  صددأ ذلحددط   إلادد ا ه دد   ددهر إه إك  -3
 ؟إل ي   كج     طب ك   ا أ إلا ا ه  ل  حع  إلحى 

 ل  حع  إلحى  للا ا ه       ث إ  ل  أ ب ل أث     ا أ إلا ا ه  ب هئ   ه      ب  -4
 ؟ذي ب  صأ ذلحط  إل ه  أ 

إل عث    لد  حدع  إلحدى  إ خ ر إلع إ م  ل   طب ك   ا أ إلا ا ه  أث    ه      ب    -5
 ذي ب  صأ ذلحط  ؟ للا ا ه إل ه  أ

ذدددي إحددد   بأ   كدددأ   05.0   ددده ذددد  ك سإه هلالدددأ م صددد ئ أ  كددده  حددد  ر هلالدددأ هدددم  -6
إله إحدددأ  ددد م ق ددد دب    دددك  طب دددك   ا دددأ إلاددد ا ه،  ددد ه  إل عل  ددد ه إل   حدددب أ، ب ددد  
 دددكعاد  لددد  حدددع  إلحدددى  ذدددي إلاددد ا ه إل حددد ه أ إل ه  دددأ ذدددي ب  صدددأ ذلحدددط  ب  عدددعر 
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إل  ل أ للا ا ه إل ه  دأ ذدي ب  صدأ ذلحدط  : كاد ط إلاد اأ، إل عهدم إلعل دي،  للخص ئل
   ؟إل خصل إلعل ي، إل  اع إل ظ في،  هه حك إه إلخب   ذي إلع م إل  لي

 إل دي   د  م إلب  دث ه إحد ى  لاحد خلال  ه إحدأهسة إل ح علاه هي   ه   االأ إل   إ   بأ  ل 
  إل طب  ي.بعر إل  ص  ه إل ي قه   ا  إلاح ف ه   كى  ذي إل   م   إلك  ئج      لأ إل ق ف  ل

 

 : دراسةأهمية ال -3
  طلع إل ح ث     ذي هسة إ ح إك لع  ه    ب  ى   إلاط ئك    ل  إح ث   إ ى  ذي هسة إ حد إك،  

  دد   هدد  إل عادد إه إل ددي   إقبىدد  إل حدد ث     حددع  إلحددى  ذددي إلحدد ك،    ددأث  حددع  إلحددى  بع إ ددم 
 دده   لااددك    لل  ا ددأ  ثدد   لدد   غ دد  إ حددع   ذددي إلحدد ك، ب دد  ل  إ ددهه   دد   ثدد   لدد   دد ه  

 إل عل   ه إل كا       إلا ا ه  إل ي  عاد إل إقع إل    ي لىسة إلا ا ه.
لبكدأ ذدي لبكد ه بكد ء ذاد   إ دي  د    ا دأ إلاد ا ه   طب  ىد  ذدي إلاد ا ه  حد ا   هسة إله إحأ 

    كى   ح ه  ذدي إبد إع ه   إل  ا دأ ذدي     دك  د ه  إل عل  د ه   د  إل ه  أ ذي ب  صأ ذلحط
لاحددد       إلاددد ا ه إل ه  دددأ ذدددي ب  صدددأ ذلحدددط    ، عدددعع ث دددأ إل حددد ث     ب ل عل  ددد ه إل كاددد   

إلفلحدط كي،  ع د ه  قده  ى   ق   ىد   إلاق صد ه إلد طكي ه د  ذي     ً   ه ً    ه ً إ  ح ح أ  اام  ا ع 
  إلهخم إل   ي للاق ص ه إل طكي إلفلحط كي.  عهي مل  ع  ه 

ا ددد   كبدددع  ه  دددأ هدددسة إله إحدددأ ذدددي ا كىددد    كددد  م ب له إحدددأ  إل  ل دددم   ضددد    ىددد    ضدددع إه  ددد    
، مس    حددع  إلحددى   اددغم إه  دد   إلادد ا ه  إ ذدد إه، ا دد  إل عححدد ه إلع  ددأ  إلخ صددأ  لدد  إلحدد إء

 ه  دددأ إل  حدددع ذدددي  طب دددك  فىددد     ا دددأ إلاددد ا ه ذدددي إلب ئدددأ إلاق صددد ه أ    لددد  ه عاددده إله إحددد
 ب ل ددد لي     دددك  ددد ه  إل عل  ددد ه  ،إل   حدددب أ  ه إلاحددد ف ه   كىددد  ذدددي  طددد    إل    حددد فلحدددط ك أإل

إل دهإ م   إل دي حد كعاد  لد  قد إ إه إل حد ث        ادأ فلحدط ك أإل   حب أ ذي إلب ئدأ إل   حدب أ إل
 .ب  صأ ذلحط   ذي

 

 : دراسةأهداف ال -4
  مل      ك إ ههإف إل  ل أ: ه إحأإل ةحع  هس  
 إل ع ف  ل  إل  إ ه  إل ب هئ إلخ صأ ب  ا أ إلا ا ه  إل ي  عث   ل  حع  إلحى . -1
إل عدددد ف  لدددد  م   ب دددد ه   عإ دددد    ا ددددأ إلادددد ا ه  ا ف ددددأ إلاحدددد ف ه   كىدددد  ذددددي   حدددد    دددد ه    -2

 .إلحى ب    عث   ل  حع  إل عل   ه إل   حب أ 
  ا ددأ إلادد ا ه  طب ددك ذددي ظددم  إل    ددأإكعا حدد ه  دد ه  إل عل  دد ه إل   حددب أ   إل عدد ف  لدد -3
 ع  ه  ث أ إل ح ث     إل  ل     إل    ب   ذي هسة إل عل   ه.حع  إلحى  ل   ل
 ل  إلع إ م إل عث    ل  حع  إلحى  للاد ا ه إل ه  دأ ذدي  ه إحأ  ث   طب ك   ا أ إلا ا ه -4

 ب  صأ ذلحط  .
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 : سةادر ال بياتفر  -5
 :الر يسةالفربية 

 علـى ســعر الســ م بمــا يــنعكس ،يحقـق تطبيــق حوكمــة الشـركات، جــودة المعلومــات المحاسـبية -
 في الشركات المساهمة المدرجة في بورصة فلسطين.  

 

 الفربيات الفرعية:
  ددد ذ   حددد د   اددد   ذعددد م ل طب دددك   ا دددأ إلاددد ا ه ذدددي إلاددد ا ه إل ه  دددأ ذدددي ب  صدددأ  -1

 .ذلحط  
 ددد ه  إل عل  ددد ه  لددد      دددك   طلبدد ه إل ه  ددأ ذدددي ب  صدددأ ذلحددط      دد ل إلاددد ا ه -2

 إل كا    ب طب ك   ا أ إلا ا ه. إل   حب أ
 د ه  إل عل  د ه إل   حدب أ إل دي   دكج   دأث   إل ه  دأ ذدي ب  صدأ ذلحدط    ه ك إلاد ا ه -3

 .    طب ك   ا أ إلا ا ه  ل  حع  إلحى 
ذدي   ا دأ  لد  حدع  إلحدى  للاد ا ه إل ه  دأ إل  بد هئ د    بده   ف  ه     ب  أث   ام  -4

 .ب  صأ ذلحط  
  ا ددأ ذددي  بدد هئ إلب طب ددك  إلحددى  حددع   لدد  إل ددعث  إ خدد ر  إلع إ ددم  فدد  ه  ددأث   -5

 .ذلحط   ب  صأ إل ه  أ ذي لا ا هإ
ذدددي إحدددد   بأ   كددددأ   05.0   ددده ذدددد  ك سإه هلالدددأ م صدددد ئ أ  كدددده  حددد  ر هلالددددأ لا  -6

إله إحدددأ  ددد م ق ددد دب    دددك  طب دددك   ا دددأ إلاددد ا ه،  ددد ه  إل عل  ددد ه إل   حدددب أ، ب ددد  
 دددكعاد  لددد  حدددع  إلحدددى  ذدددي إلاددد ا ه إل حددد ه أ إل ه  دددأ ذدددي ب  صدددأ ذلحدددط  ب  عدددعر 
للخص ئل إل  ل أ للا ا ه إل ه  أ ذدي ب  صدأ ذلحدط  : كاد ط إلاد اأ، إل عهدم إلعل دي، 

 .  اع إل ظ في،  هه حك إه إلخب   ذي إلع م إل  ليإل خصل إلعل ي، إل
 

 متغيرات الدراسة: -9

 مستقل:المتغير أويً: ال    
   ا أ ذي إلا ا ه إل ه  أ ذي ب  صأ ذلحط  .إل طب ك  -

 :وسيطاً: المتغير الثاني
 .    ك   ه  إل عل   ه إل   حب أ -

 تابع:المتغير اً: اللثثا
 .حع  إلحى  -
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 الدراسات السابقة: -7
 

 أويً: الدراسات العربية:
 

 ( 2100دراسة عكش ) .0
 بعنوان: "أثر حوكمة الشركات في تعزيز جودة المعلومات المحاسبية".

ههذه إله إحأ لب د    ثد    ا دأ إلاد ا ه  لد   عع دع  د ه  إل عل  د ه إل   حدب أ  ب ل د لي  كاد ط 
 ح ك إ   إك إل  ل أ إلح   أ.

إلك دد ئج  د لخل ذددي     طب ددك إل  ا ددأ   دده  دد  إلاث دد   دد   قده ااددفه إله إحددأ  دد       ددأ  دد  
إل اددد ام إل دددي   إ ىىددد  هدددسة إلاددد ا ه  بصدددفأ خ صدددأ إل اددد ام إل  ل دددأ،   كددد    طلدددب إلعه ددده  ددد  
إ صدددلا  ه إلاق صددد ه أ  إل  ك ك دددأ ل لائ دددأ   ل دددأ إل طب دددك، ا ددد   بددد     ددد ه إ  بددد ط بددد    طب دددك 

ل   حددددب أ،  ادددسلك   دددد ه إ  بددد ط بدددد       دددك  دددد ه    ا دددأ إلادددد ا ه   عع دددع  دددد ه  إل عل  ددد ه إ
 إل عل   ه إل   حب أ  ب    كا ط   اأ ح ك إ   إك إل  ل أ للا ا ه إل ي  طبك إل  ا أ.

 ا       ه    ص  ه إله إحأ ض     إلاح ف ه     إل عإ   إل  عدهه  إل دي     ىد    ا دأ إلاد ا ه 
  أ،  دع     لدأ  ضدع  عد     ل  ا دأ إلاد ا ه  إل  حع ذي  طب  ى  ذي  خ لدف إلاد ا ه ذدي حد  

ذددي حدد   أ   ك حددب  ددع ظدد  ف إلب ئددأ إلاق صدد ه أ إلحدد   أ     ددك إلاحدد ف ه  إل صدد ر  دد   طب ددك 
  ا دأ إلادد ا ه  ضد      دد ذ   إلضد  ك ه إل  ك ك ددأ ل    دأ   لددأ إ حدى  ذددي إلاد ا ه إل حدد ه أ 

 إلح   أ.
 

 (2101)  دراسة الأسطل .2
ــ ــوان: "دور بيان ــات الحوكمــة: دراســة بعن ــي بــوء  لي ــل القــدرة التنافســية ف ــي تفعي ــاليف ف ات التك

 تطبيقية على الشركات الصناعية المدرجة في سوق فلسطين للأوراق المالية".
ههذه إله إحأ مل   ب     ث  إل  ه ه إلهق ك ل الفأ إل ك   ه ذي  فع م  ع  ه   ه د  إل ده   إل ك ذحد أ 

  إل ع ف  ل  آل  ه   ب هئ إل  ا أ. ب  صأ ذلحط  ذي للا ا ه إلصك   أ إل ه  أ 
هكددد ك  ثددد  لل  ه ددده إلدددهق ك ل الفدددأ      قددده اادددفه إله إحدددأ  ددد       دددأ  ددد  إلك ددد ئج  ددد لخل ذدددي

ب  صددددأ إل ك  دددد ه  لدددد   فع ددددم  ع دددد ه   ه دددد  إل دددده   إل ك ذحدددد أ للادددد ا ه إلصددددك   أ إل ه  ددددأ ذددددي 
إلاحد  إ    أ لل الفدأ  لد   فع دم  ع د ه   ه د  إل ده   ،     هك ك  ث  ل طب ك  حد ل ب إ هإ   ذلحط  

 .ب  صأ ذلحط  إل ك ذح أ للا ا ه إلصك   أ إل ه  أ ذي 
 اد    د   هد    صدد  ه إله إحدأ ضد         دد  إلاه  د   به  دأ  ابدد  لب  كد ه إل اد ل ف    ل لا ىدد ، 

 ع ذي ظ  ف إل ك ذحأ  كى    ثم إل هخم إلفع م ل ص م إلا ا ه إلصك   أ مل    اع  ك ذحي   
إلحد ئه    ل دً ، ضد          ضد   إ  د إءإه إل  ا دأ لل كظد   إ هإ ي إلفعد م ب لاد ا ه إلصددك   أ 
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إلفلحدددط ك أ،   فع دددم ه    كظ دددأ إل اددد ل ف  إل   حدددبأ إ هإ  دددأ ذدددي  ضدددع خطدددط إلاددد اأ،   ضدددع 
 إ ههإف،     بعأ إل كف س،        إ هإء ذي ض ء آل  ه إل  ا أ.

 

 (2116)  دراسة باشيخ .3
ــارير  ــى تحســين جــودة المعلومــات المحاســبية فــي التق ــر ي حــة حوكمــة الشــركات عل بعنــوان: "أث

 المالية للشركات المساهمة السعودية: دراسة استكشافية".
ههذه إله إحأ مل  إل ع ف  ل  إلآث   إ    ب أ ل طب ك لائ أ إل  ا أ  ل  إلا ا ه إل ه  أ ذدي 

ع هي،   لدد   دد ه  إل عل  دد ه إل   حددب أ ذ ىدد ،  إل عدد ف  لدد  إكعا حدد ه  دد ه  حدد ك إ حددى  إلحدد
 إل عل   ه إل ي         ى  ذي ظم  طب ك   ا أ إلا ا ه  ل  ح ك إ حى  إلحع هي. 

 قه اافه إله إحأ         أ    إلك  ئج   لخل ذي     طب ك لائ أ إل  ا أ م   بي   كعاد 
ي  إل دد لي للادد اأ، ا دد    حدد ه  باددام اب دد  ذددي  عع ددع ه   إ ذصدد ح  لدد  إ هإء إلاهإ ي  إل اددغ ل

إل   حبي    ه  إل       إل  ل أ، ا    ك   ع ه إلث أ  إلاف ذ أ ذدي  د ه  إل عل  د ه إل   حدب أ، ا د  
  كدد   ع دده إلث ددأ ذددي حدد ك إ حددى  إلحددع هي،      حددع    حددى  إلادد ا ه إل ددي  طبددك إل  ا ددأ   ددأث  

    هإ لى .    ب    ع ه   
ض     ملعإ   طب دك لائ دأ إل  ا دأ،  ع د ه   ق بدأ إل ىد ه إل اد ذأ   ا       ه    ص  ه إله إحأ

 ل   طب ك لائ أ إل  ا أ،   اث ف إل  ي    ذ إئده إل  ا دأ لدهر إل حد ث    ،  إ  د إء إله إحد ه 
 ث  ه   ل  إلحى .إل ي   بط ب   إلكحب  إل عا إه إل   حب أ إل ي  طبك   ا أ إلا ا ه  ب   آ

 

 ( 2116)  دراسة أبو حمام .4
بعنــوان: "اثــر تطبيــق قواعــد الحوكمــة علــى الإفصــاد المحاســبي وجــودة التقــارير الماليــة: دراســة 

 ميدانية على الشركات المدرجة في سوق فلسطين للأوراق المالية".
  أ  إل  إكب إل      دأ ههذه إله إحأ مل  إل ق ف  ل  إل  إكب إلفا  أ  إل ع ف  ل  إ بع ه إل كظ 

ل  ا ددددأ إلادددد ا ه،  إل قدددد ف  لدددد  ه   إلاذصدددد ح   دددد ه  إل عل  دددد ه إل   حددددب أ   ددددأث ه  ب  إ دددده 
إل  ا ددأ  إل عدد ف  لدد   ددهر إلعلاقددأ إل  هإخلددأ بدد   ق إ دده إل  ا ددأ  اددم  دد  إلاذصدد ح إل   حددبي 

    ه  إل       إل   حب أ.
ل ذي     طب دك ق إ ده إل  ا دأ قده حد ه  بادام  قه اافه إله إحأ         أ    إلك  ئج   لخ

اب ددد  ذدددي  عع دددع ه   إ ذصددد ح إل   حدددبي   ددد ه  إل  ددد     إل  ل دددأ، ا ددد      طددد   ث  ذدددأ إل  ا دددأ 
 إكعاد باام  ئ حي  ل    ح     قع إلا ا ه  إح   إ   ى  ك   بل غ  ههإذى .

 ل  إ دده إل ددي قضدده بىدد   كظ ددأ  ادد    دد   هدد    صدد  ه إله إحددأ ضدد      ع  ددك إل فدد ه    إلال ددعإ  ب
إل ع    إلاق ص هي  إل ك  أ  د  خدلام   ده إلده  إه إل ه  ب دأ إل أه ل دأ إللاع دأ  إلع دم  لد     بعدأ 
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  دده ث   طدد    إل طب  دد ه إلحددل  أ ل  إ دده إل  ا ددأ،  ضدد     ق دد   ل كددأ   خصصددأ  اددال  لىددسإ 
    بطأ بى .إلغ ر ب   بع   طب   ه  ب هئ  ق إ ه إل  ا أ  إلض إبط إل

 

 ( 2112) دراسة أبو موسى .5
 بعنوان: "حوكمة الشركات وأثرها على كفاءة سوق فلسطين للأوراق المالية".

ههذه إله إحأ مل  إل ع ف  لد  إلصدع ب ه إل دي   ده  د  إلال دعإ  ب طب دك   ا دأ إلاد ا ه  طد ك 
ث   إه إل  ل ددددأ إل غلددددب  ل ىدددد ،  ه إحددددأ إلعلاقددددأ بدددد    طب ددددك  بدددد هئ إل  ا ددددأ  بدددد    ددددسب إلاحدددد 

 إلخ    ددأ للحدد ك إل دد لي إلفلحددط كي،  ه إحددأ إلعلاقددأ بدد    دد ه  إل عل  دد ه إل   حددب أ  بدد   افدد ء  
 .ب  صأ ذلحط  

ب  صدددأ  إك ىددده إله إحدددأ ب     دددأ  ددد  إلك ددد ئج  ه ىددد   ل دددع  إلاددد ا ه إل حددد ه أ إلع  دددأ إل ه  دددأ 
بأ بعأ  ب هئ    إل ب هئ إلخ صأ ب  ا أ إلاد ا ه  هدي  بده      دأ   د ك إل حد ه   ،  ذلحط  

  بدده  إل ع  لددأ إلع هلددأ لل حدد ه   ،   بدده  إ ذصدد ح  إلاددف ذ أ،  إل بدده  إلخدد ل ب حددع ل  ه   لددد 
ب ل بددده  إل  علدددك بددده   ب  صدددأ ذلحدددط   إ هإ  ، لا  ل دددع  إلاددد ا ه إل حددد ه أ إلع  دددأ إل ه  دددأ ذدددي 

 ط إف سإه إل صل أ    إلصلأ ذي إلا اأ.إ 
     ه       صه ب  إله إحدأ كاد  ث  ذدأ إل  ا دأ لدهر إل حد ث      إل د إ ع    إلاد ا ه  ة  هد  
 دد  إل ىددد ه سإه إلعلاقدددأ،  طددد     عاددد  ل  ا دددأ إلادد ا ه ذدددي ذلحدددط    اددد  م  لددد   ددده  ك ددد ط 

  أ.  ع           د ل       هر إل عإ  إلا ا ه ب ب هئ إل  ا
 

 ( 2112) دراسة عبد الملك .9
 –بعنــوان: "دور حوكمــة الشــركات فــي تحديــد الســعر العــادل للأســ م فــي ســوق الأوراق الماليــة 

 دراسة تحليلية".
هددهذه إله إحدددأ ملدد  إل عددد ف  لدد  إل دددكىج إل لائددد   إلددسي  حددد خه  ذددي  صدددف إلعلاقددأ بددد     ا دددأ 

إلحدد ك،  ه إحددأ    ل ددم إ  بدد ط   ا ددأ  إلادد ا ه   حددع   إ حددى    دد  هددي  لاقددأ إل  ا ددأ بافدد ء 
 إلا ا ه ب لحع  إلع هم للحى .

إل دددكىج إلدددسر  صدددف إلعلاقدددأ بددد        قددده اادددفه إله إحدددأ  ددد       دددأ  ددد  إلك ددد ئج  ددد لخل ذدددي
إل  ا أ   حع   إ حى  ه   دكىج ه إحدأ إلحد ك،  هد  إل  إ ده  إل بد هئ إلخ صدأ ب  ا دأ إلاد ا ه 
 إل ددي  ددعث   لددد  قدده   إلحددد ك  لدد  إل صددد م للحددع  إلعدد هم للحدددى ، هددي ق  ددده      بدده  إ ذصددد ح 

إ   إك إل  ل دأ   د  ثد      دك  إلاف ذ أ،       ا أ إلا ا ه  ع م  ل      ك إلاف ء  ذدي حد ك 
 إلعهإلأ ذي إل ص م للحع  إلع هم للحى .

 اددد    ددد   هددد    صددد  ه إله إحدددأ ضددد     إه  ددد   ادددم  ددد  إلب  صدددأ إل صددد  أ  ه ئدددأ حددد ك إل ددد م 
ب لآل  ه إل     أ ل    ك إلاف ذ أ   ه  ب هئ   ا أ إلا ا ه     ث      ك إلعهإلدأ ذدي إل صد م 
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      فع م إل  إ إه إلصد ه    د  ه ئدأ حد ك إل د م  إل دي  خدل إل لا دب للحع  إلع هم للحى ،  ض
 ب ل عل   ه إلهإخل أ.

 

 ( 2117دراسة نور ومطر ) .7
بعنــوان: "مــدت التــزام الشــركات المســاهمة العامــة الأردنيــة بمبــادس الحاكميــة المؤسســية: دراســة 

 تحليلية مقارنة بين القطاعين المصرفي والصناعي".
          هر إل عإ  إلا ا ه إل ح ه أ إلع  أ إ  هك أ ب ب هئ إل  ا  أ إل عحح أ.ههذه إله إحأ مل

 حددد  ر إل دددعإ  إلاددد ا ه إل حددد ه أ      قددده اادددفه إله إحدددأ  ددد       دددأ  ددد  إلك ددد ئج  ددد لخل ذدددي
إلع  أ إلع  لأ ذي إل ط        إ ح بد   قد ي  ضدع ف  دهإ،  لاد  ب حد  ر  د     بد م       حدط، 
  إكب إلخلم ذي  طب ك إلكظ      حخ باام  ئ د ذي  ه  إل عإ    د لد إ هإ   ا د    دب ب  إ ده 

إ خددد س إل دد إ إه إلاحددد  إ    أ للاددد اأ  إلحددل ك إل ىكدددي،   دده  ماددد إك إل   دده  إلع  دددأ لل حددد ه    ذددي
      كى     إلاطلا   ل     ض  إ      ه   لد إ هإ  .

  دد   هدد   دد    صدده بدد  إله إحددأ إل بدد ه    دد   ىدد ه إل ق بددأ  إ ادد إف  لدد   لددك إلادد ا ه ب صددهإ  
  د   هل م   ضا إل ب هئ إ ح حد أ لكظد   إل  ا  دأ إل عححد أ  إ  اد هإه  طب  د  ذدي إل إقدع إلع لدي

ثدد   ادد  ع إلادد ا ه  لدد  إلال ددعإ  بدد ،      فدد ر  ىدد ه إل ق بددأ  إ ادد إف  لدد     ددع إلادد ا ه 
إل ح ه أ إلع  أ ذي إل ط   ه إل خ لفأ  أحد د ل د   لل  ا  دأ إل عححد أ ذ ىد ،   فع دم ه   ل د   

 إل هق ك  إ  ط ئى   ع هإً    إلصلا   ه ذي إلا ا ه إل ح ه أ إلع  أ.
 

 ت الأجنبية:ثانياً: الدراسا
 Okpara  (2009)دراسة  .0

بعنوان: "حوكمة الشركات في اقتصاد البلدان الناميـة: الحـواجز، والقبـايا، وارثـار المترتبـة علـى 
 الشركات".

ههذه إله إحأ مل  ه إحأ إل  إ ع،  إل ض   ،  إل  ه  ه إل دي  عد ك إل ك  دأ  إل كف دس إلفعد م ل  ا دأ 
له إحأ  ع        ح ل ب إلب دث إلا دي ل  دع إل عل  د ه،   دث إلا ا ه ذي ك      ،  إح خه ه إ

 ه   ا اأ،  ئ د ا اأ،    ض ء   لد إ هإ   ذي إلا ا ه إل خ    .  296     ع إلب  ك ه   
 دد  إحدد خهإ  إلب  كدد ه إل صددف أ  إل  لدد لاه  إل  دد بلاه ل  ضدد ا  دد    علددك بدد ل  إ ع  إل ضدد    إل ددي 

 ذي ك      . ع ك  طب ك إل  ا أ إلفع لأ 
 خلصه إله إحأ مل    ذ    عل   ه ه  أ خ صأ ب  ا أ إلاد ا ه  إل د إ ع إل دي  عد ك  طب  ىد  
  كف دددسه  ذدددي ك     ددد ،  اادددفه  ددد    ددد ه  دددهه  ددد  إل ع قددد ه إل دددي  عددد ك  كف دددس   عع دددع   ا دددأ 
إلاددددد ا ه ذدددددي ك     ددددد ، هدددددسة إل  ددددد ه ضدددددعف    إكعدددددهإ  آل ددددد ه  طب دددددك إل ددددد ك  ،  إك ىددددد ك   ددددد ك 
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ل ح ه   ،  إكعهإ  إلال عإ       كب    لد إ هإ  ،  ضدعف إلاكضد    ملد  إ طد   إل كظ  دي    إ
  ه  إل طب ك،  إكعهإ  إلاف ذ أ  إ ذص ح.

 

 Shawwa ((2007 دراسة  .2
 بعنوان: "حوكمة الشركات وأداء الشركات في الأردن".

إل عححد أ   عادد إه إ هإء ذددي هدهذه إله إحددأ ملد  ب ددث إلعلاقدأ بدد    دهر  طب ددك  بد هئ إل  ا ددأ 
إلادد ا ه إل حددد ه أ إ  هك دددأ،  قدده  ددد  إل  ا دددع  لدد   كصددد ي   ددد    لددد إ هإ      ادددع  كصدددبي 

  ئ حأ   لد إ هإ    إ هإ   إل كف س أ إلعل   ذي اخل  إ ه.
 قدده خلصدده إله إحددأ ملدد     إل  ددع بدد    كصددبي  ئ حددأ   لددد إ هإ    إل كصددب إ  م ذددي إ هإ   

 س أ ا   ل  إ  ب ط إ   بي ب عا إه  هإء إلا ا ه إل ح ه أ إ  هك أ.إل كف 
  دددد   هدددد   دددد    صدددده بدددد  إله إحددددأ     دددد    عدددده م بعددددر  عدددد      بدددد هئ إل  ا ددددأ إل طب ددددأ  ذ دددد  

، قددده  اددد   ك   دددأ هدددسة للا  بددد  إه  إل عددد     إلث  ذ دددأ  إل عححددد أ إل دددي قددده    دددع     عددد   ددد  حددد إة
إل ص لا  إل حئ ل  ه ملا  كى  قه   ك حب  ع إل    ع إل دي إ   ده  إله إحأ   ع  ر  ع  به  ذصم

 .ذ   إله إحأ
 

  Frank Yu ((2006دراسة  .3
 بعنوان: " ليات تأثير حوكمة الشركات على إدارة الأرباد".

هددهذه إله إحددأ ملدد    ضدد ا بآل دد ه  ددأث     ا ددأ إلادد ا ه  لدد  مهإ   إ  بدد ح ب،   ددث  دد  إخ بدد   
 إلا ا ه  ب   مهإ   إ  ب ح. إلعلاقأ ب     ا أ

  ا أ  ثم إل  ا ع إلعد لي   اع  ل  إلع إ م إلهإخل أ لل قه خلصه إله إحأ مل     إلا ا ه إل ي 
    ا دددع   لدددد إ هإ   ذ كىددد    ددد   بددد هإ   إ  بددد ح بادددام  ابددد ، ذدددي  ددد    كددد  ذدددي   لدددأ  حددد ه   لل

قدد ي ذددأ  إلادد اأ   دد   بدد هإ   إ  بدد ح باددام  قددم، إل  ا ددع  لدد  إلع إ ددم إلخ    ددأ لل  ا ددأ باددام 
   ا  ه إله إحأ    مهإ   إ  ب ح ل حه إل   ك إل ئ د ب   ط ذي إل لا أ  إل  ا أ.

 

 Core, et.Al. (2005)دراسة  .4
بعنــوان: "العلاقـــة بـــين الحوكمـــة البـــعيفة وعا ــدات الأســـ م وفحـــص الأداء التشـــغيلي وتوقعـــات 

 المستثمرين".
ملدد  مظىدد   إلعلاقددأ بدد   إل  ا ددأ إلضددع فأ    ئدده إ حددى ،   ددث  دد  ذ ددل إ هإء  هددهذه إله إحددأ

إل اغ لي للا ا ه    قع ه إل ح ث    ،  قه ا له إلع كأ إ ح ح أ لله إحأ ام إلاد ا ه إل دي لىد  
هل دددم إل  ا دددأ إل عددده  ددد  قبدددم  عىددده  ددد  لدددلإهإ     دددث  ددد  م دددهإه هل دددم إل  ا دددأ  ددد  إحددد طلا  ه 

IRRCi إح خهإ   لادم إلحدك إه  1990إل ح ه   ،   ث      بع هل م إل  ا أ لع      م    ك 
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  دد  حدد  ه ذددي  عظدد     دد  إلع كددأ،   دد  إحدد خهإ   ع  ددم إ  بدد ط ب  حدد   له إحددأ إلعلاقددأ بدد   هل ددم 
 إل  ا أ إل عه  خص ئل إلا ا ه إل ي   بع  عىه   .

 حى   دعهي ملد  ضدعف إ هإء  خلصه مل     إلا ا ه إل ي  ع كي    ضعف ذي    ك   لأ إ
إل اغ لي لى ، ب ك    خط ء   قع ه إل  لل    إ  لا       ع ع ه إ  ب ح لا  عطي  عا  إً  ل  
ضعف إ هإء ا     ض ه إله إحأ بأ  ذ ضد أ إل  ا دأ إلضدع فأ لا  اد   حدببً  ذدي     دك   إئده 

 قل لأ  ل  إ حى .
 

 Abu Suad (2005)دراسة  .5
منام المشاركة لحوكمة الشركات في مصر من أجل تحقيق التكامل مـع المبـادرات بعنوان:" تعزيز 

 العالمية".
هدددهذه هدددسة إله إحدددأ ملددد    ل دددم إل بددد ه إه إل إئددده    حددد ء ق إ ددده إل  ا دددأ  لددد  إل حددد  ر إلددده لي 
 إ قل  ي   بطى  ب ل ب ه إه إل صد  أ  د    دم إكده  ج  ابد  بد   قضد     ظد  ف إلحد ك إل صد ي 

   إلع ل أ.ذي مط 
   صله إله إحأ مل     إل  ا أ إل عحح أ إل  ه    ب     ا     ط إه     إح  إ   ي    قبم 

 ص كعي إل  إ  ل      إل فى   إلث  ذي لل  ا أ إل  ه  مل  إل ه إء  إل  ظف   إل عك   .
إل عححدد أ   دد   هدد   دد    صدده بدد  إله إحددأ  ى ئددأ مطدد   قدد ك كي   ا  ددم   ادد   دد   طب ددك إل  ا ددأ 

 إل  ه .
 

 ثالثاً: التعليق على الدراسات السابقة:
   خلام إلع ر إلح بك لك  ئج إله إحد ه إلحد ب أ ذدي   د م إل  ا دأ  إ ذصد ح إل   حدبي   د ه  

  ضدددا     عظددد  إله إحددد ه إلحددد ب أ   حدددع  إلحدددى  إل عل  ددد ه إل   حدددب أ   ددد ه  إل  ددد     إل  ل دددأ 
لادد ا ه  إل عدد     إل ددي  ضددع ى  ل كددأ بدد عم ذددي  ع   هدد   دد   ك  لدده ه إحددأ إل  ا ددأ ذددي مطدد   إ

  ددد ه   إل  ا دددأ،  ادددعه إله إحددد ه  لددد    إكدددب  عئ دددأ  ددد    ا دددأ إلاددد ا ه  ثدددم افددد ء  إلحددد ك 
 إل       إل  ل أ. 

لسلك    عه هسة إله إحأ    ة   ه     إله إحد ه بأكد  إاد له  ده    د      علدك به إحدأ  حد  ر 
ه أ إل ه  ددأ ذددي ب  صددأ ذلحددط   ب طب ددك  بدد هئ إل  ا ددأ   ثدد ة  لدد      ددك إل ددعإ  إلادد ا ه إل حدد 

  ه  إل عل   ه إل   حب أ،  إل ع ف  ل   ث  سلك  ل  حع  إلحى ،  ه إحأ   ل  أ  أث   ام  به  
    ب هئ إل  ا أ  ل  حع  إلحى ،   ع ذأ  هر  أث  إلع إ دم إ خد ر إل دعث    لد  حدع  إلحدى  

، ا دد   كىدد  إ  دد ه  لدد    غ دد إه  ه دده   دد  إله إحدد ه إلحدد ب أ  ثددم  دد ه  ا ددأب طب ددك  بدد هئ إل   
إل عل   ه  حع  إلحى ، ا     ع بد  إله إحدأ إل  ل دأ إ  لد  إل دي  ك  لده  ثد  إل  ا دأ  لد  حدع  

 .إلحى  ذي ب  صأ ذلحط    حب  ل  إلب  ث
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 مقدمة:
إ  د  لدهر إل حد ث    ، ىد    فى     ا أ إلاد ا ه   ه   إلفصم   ضا هسإ

إل خ لفددددأ،  حدددد     هدددد  بع هىدددد     ب هئ ه إحددددأ  هددددهإذى   إلددددسي   طلددددب   ضدددد ا
  دددههإه  طب دددك  ،  ه إحدددأإ طددد إف إل عك دددأ ب طب دددك إل  ا دددأإل عددد ف  لددد  

مل  ، خص ئل إل  ا أ إل  ه  ذي إلا ا ه ،  إل ع ف  ل إلا ا ه   ا أ
،   ا دأ إلاد ا ه ذدي ذلحدط   ب هئ  طب ك   حل ط إلض ء  ل   هر  كب 

  إل ي   إ   سلك. ه  إل ع ق ه   
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 المبحث الأول
 حوكمة الشركات

 

 أويً: تم يد
 إل  ل دأ إ ع د ه إثد   لد  إلاد ا ه   ا دأ ب فىد   إ خ د   إلحدك إه ذدي إلاه  د    عإ ده

 ملد  إل إ دع إل   حدبي إلفحد ه إك اد   بحدبب إلاد ا ه،  د  إلعه ده مذدلاد ملد   هه  إل دي إل  اد   
  إل عل  د ه إلب  كد ه مظىد     ده   إلادف ذ أ إ ذصد ح  ك دل إل   حدب أ إل بد هئ  طب دك  ده 

 ذدي إلث دأ ذ دهإ  ملد   هر   د  إلاق صد ه أ، لل  دهإه إل  ل دأ إ  ضد    د   عبد  إل دي إل     دأ
  هد  إل   حدب أ إل عل  د ه ذ دهإ   ب ل د لي إل  ل دأ، إل د إئ    ضد كى  إل دي إل   حدب أ إل عل  د ه
 .(  ه ى )    عه   ك ص 

  د  لل أاده ذع لدأ  هإ   ع بد   هدي للفحد ه، إل ضد ه إل   د ك إلاد ا ه   ا دأ  صب ه لسلك
 . إلاف ذ أ إ ذص ح  به  ب طب ك إلال عإ  خلام     هسإ إل  ل أ، إل         ض   أ

 مس إل   حب أ إل عل   ه    ه  إل  ا أ  ب هئ  طب ك ب   إلصلأ  ث  أ  لاقأ    ه  عاه هسإ ام
 (.2: 2009)  عأ،  ب لآخ     أث   عث   إ ه  لع لأ   ى    ع ب إ 

 

 ثانياً: مف وم حوكمة الشركات
إل كظ   دددأ  إلاق صددد ه أ  إل  ل دددأ  ذدددي إلعه ددده  ددد  إ  ددد    فىددد     ا دددأ إلاددد ا ه  دددهإخم  

، إ  د  إلدسي  هر ملد   إلاق صد ه اادم  ه  إ    إلسي  دعث   لد  إل    دع ، إلا      أ للا ا ه
  ا ددأ  ه  ع  ددف    دده   فددك  ل دد  بدد   ا ذددأ إلاق صدد ه     إل دد ك ك     إل  للدد   ل فىدد      دد دده  
 ه.إلا ا 
      أ    إل ع  ف ه إل  عل أ بىسإ إل فى    إل ي     ه ى : حكح ع رلسإ 

(   ا ددأ إلادد ا ه بأكىد       ددأ  دد  إل بدد هئ  إل  إ دده  ع ددم 16: 2002ذ ده  دد ف ) بدد    حدد ، 
 لدد      ددك  دد إع  إل صدد لا بدد      ددع إ طدد إف إل  ع  لددأ  ددع إلادد اأ  دد  مهإ     حدد ه       ددأ 

  لاقأ ب لا اأ. ط إف  خ ر سإه 
مطدددد     ضدددد   إل  إ دددده  (   ا ددددأ إلادددد ا ه بأكىدددد 11: 2001 ادددد   أ،ذددددي  دددد   إ  بدددد  ) لددددي   

ا ف دددأ إ خددد س إلاددد ا ه  خ صدددأ اددد ا ه إلاا  ددد ب إلعددد   ل  إ إ ىددد ،       حددد ه إلحددد ك إل دددي   دددهه
 ء  لدك إل  إ  ذ ى ،   هر إل ح ءلأ إل دي  خضدع لىد   ده  ي   عحد  إلاف ذ أ إل ي   ا    ل أ إ خ س

إل عل  د ه إل دي  فصد     كىد  لل حد ث      إل    دأ إل دي   ده  كى  لصدغ      إلاد ا ه    ظف د  
  ض     ض    ض   ه خ صأ ب د ك   إلاد ا ه  قد إك   إ   إك إل  ل دأ  ق إ ده ق ده  إل ح ث    ،
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 قددد إك   ب لب  صدددأ،  إل عددد     إل   حدددب أ إل دددي  طبدددك  لددد  إلاددد ا ه إل   ددده  ب لب  صدددأ  إلاددد ا ه
إلا  ادددد    قدددد إك   إ ذددددلاد، ا دددد    ضدددد   إل ادددد  ع ه إلصدددد ه    دددد  إل ا  ددددأ  إل ىدددد ه   ا ذ ددددأ

 .إل ي   ع  م  عى  إل ح ه     إلا ا ه إل ا  ع أ،
 ذ دده    هه  فى  دددً  لل  ا  ددأ إل عححددد أ OECD   دد   كظ دددأ إل عدد    إلاق صددد هي إلدده لي  إل ك  دددأ

 إ طد إف  إلعلاق ه ب   مهإ   إلا اأ    لد إ هإ    إل لاك     دع ل   كى       أ    إل  إ ه 
 د  خلالد   إل ي لى   لاقأ  ع إلا اأ،  ه  إ حل ب إلسي   ه  إلى ام    إ ط   إل دكظ  إلدسي  د  

ل    حأ إلحلطأ    ه ه إ ههإف       ى     إقبأ إ هإء  إ ا إف إلهق ك  إلك  ئج  إ حل ب إلك  ا
ل    دددك إ هدددهإف  إلحدددعي ي     ددده  إل ددد إذع إللاع دددأ ل  لدددد إ هإ    إ هإ   إلعل ددد  ذدددإلدددسي   دددب 

إل  ضددد  أ لخه دددأ  صددد لا إلاددد اأ   حددد ه  ى    حدددى م إل  إقبدددأ إل  ددده  لاحددد خهإ   ددد إ ه   صددد م 
 (.OCED, 2004) إلا ا ه  إل عحح ه باف ء   ذ  ل أ

 ددي    ددع   ا ددأ إلادد ا ه، ذ دده    عدده    دد    دده   دد   ع  فدد ه   عددهه   حدد خلل  هدد  إل لا ددا إل
إل ع  ف ه  ل   كى       أ    إل ب هئ  إل  إ ده إل دي  دكظ  إلعلاقد ه بد   إلاد اأ  إ طد إف سإه 

 إلعلاقأ ب لا اأ    هه  حع ل أ ام ط ف.
 

 ثالثاً: أهمية وأهداف حوكمة الشركات
إل ذ ه دددددأ إلا      دددددأ  ع ظ ددددده  ه  دددددأ   ا دددددأ إلاددددد ا ه ل    دددددك ادددددم  ددددد  إل ك  دددددأ إلاق صددددد ه أ   

لل    عددد ه، ذ دددعهإه  ه  دددأ إل  ا دددأ ذدددي إهإ   إلاددد ا ه ل ددد      ددد   ددد  ع ددد ه  إلث دددأ ذدددي إل عل  ددد ه 
إلدد إ ه  ذدددي إل دد إئ  إل  ل دددأ إل كادد   ،   ضددد ف ملدد  سلدددك     طب ددك   ا دددأ إلادد ا ه    دددك إل عإ ددد  

 (:21: 2006)حل    ،:  (23: 2002إل  ل أ ) ب    ح ، 
 لائددد   ددد  إلط أك كدددأ لل حددد ث        لدددأ إ حدددى   لددد      دددك   ئددده  ك حدددب ضددد    قددده   -1

 لاح ث   إ ى ،  ع إلع م  ل  إل ف ظ  ل     قى   خ صأ صغ   إل ح ث    .
 عظ   إل   أ إلح ق أ لاحدى ،   ده    إل ده   إل ك ذحد أ للاد ا ه ذدي  حد إك إل د م إلع ل  دأ،  -2

 ه دده ،   دده ث إكدده    ه    إحدد   إس      خ صددأ ذددي ظددم إحدد  هإث  ه إه  آل دد ه   ل ددأ
 ب ع ل ح ث    ئ د.

إل أاه    اف ء   طب ك ب إ ج إلخصخصأ   ح        إل هذ  ه إلك ه أ إلك   أ  كى  مل    -3
  ي      لاه إلفح ه إل ي قه  ا      بطأ بسلك. إلاح خهإ  إ  ثم  كع ً 

 ذي    ح ك إل  م خ صأ ذي   ذ    ص ه      م للا ا ه ح إء    خلام إل ى ع إل ص -4
  ظم  عإ ه ح  أ   اأ إك   م إل هذ  ه إل  ح  ل أ.
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  كددب إلاكددعلاك ذددي  ادد ام    حددب أ    ل ددأ      ددك ه دد   إحدد   إ  كادد ط إلادد ا ه،  ه ء  -5
 ددددده ث إكى ددددد  إه بددددد   ىع  إل صددددد ذ أ     حددددد إك إل ددددد م،  إل حددددد  ه  ذدددددي     دددددك إل ك  دددددأ 

 إلاق ص ه أ. 
 إله م.     ث  إلا ا هعل أ ب لفح ه إل  لي  إ هإ ي إل ي   إ ىى   خف ر إل خ ط  إل   -6
 ل ىد   إلاف ذ أ  إلهقأ  إل ض ح  إلكعإهأ ذي إل  إئ  إل  ل أ      ع ه    إ    ه إل ح ث     -1

 لا خ س إل  إ .
 ضد      د    حد ه  ى   دع اد ا هض       ه ه  ام مهإ  أ   ا   عى     حبأ مهإ   إل -2

 حددد   لدد    دد ه   إقبددأ  حدد  لأ  لدد  إل   حددب    إل دد إ ع   لل صدد م ملددي قدد إئ    ل ددأ
    حب أ ص   أ.

 إل صددد م  لددد    لدددد مهإ   قددد ي  حددد ط ع إخ  ددد    ددده      دددعهل   قددد ه     لددد      دددك -9
 ذي مط   إل  إك    إلل إئا إل  ا أ  بط   أ  خلاق أ. ا اأ كاطأ إل   كف س

 دد  لىدد      دد   دد      ددع بأه  ددأ   ل ددأ ذددي ب ئددأ إلاحدد ث     إ   دد م ل  ضددا      ا ددأ إلادد ا ه   
 ل خ ط      لأ،   ا    كبى  ب طب ك  ب هئ   ا أ إلا ا ه.  ءإً ه  ه   عل   ه،   

 

 (:16 :2005 )خل م،  ل       ى      ه ى    ا أ إلا ا ه هك ك  ه   ههإف  ع م 
  إ هإ    إل ق بدددأ  لددد  إ هإء،  دددع   حددد   إلافددد ء إل أا ددده  لددد   بددده  إلفصدددم بددد   إل لا دددأ  -1

 .للا ا هإلاق ص ه أ 
  ،   ح ئم     ك  لك إ ههإف     بعأا ا هم   ه إلى ام إلسي    هه    خلال   ههإف إل -2

 إ هإء.
 ، ب  ددث    دد م  حددئ ل أ إل ق بددأادد ا ه   بعددأ إل  إ عددأ  إل عدده م لل دد إك   إل  ا ددأ  هإء إل -3

  إل حدددد ه      ثلددددأ ذددددي إل  ع ددددأ إلع    ددددأ لادددد اأ ه دددد    لددددد مهإ   إملددد  اددددلا إلطدددد ذ   
 .ا األل

  ددده  إلخلدددط بددد   إل ىددد    إل حدددئ ل  ه إلخ صدددأ ب ل ددده     إل كف دددس   ،   ىددد     لدددد إ هإ   -4
   حئ ل  ه   ض ئ .

        هإء إ هإ   إلعل     عع ع إل ح ءلأ   ذع ه  أ إلث أ. -5
  إل دد ظف    إلددهإئك    إل   ضدد  ،  إلاضددطلا  بدده   إل دد إقب  م ا ك ددأ  ادد  اأ إل حدد ه     -6

 إلا ا ه.ب لكحبأ  هإء 
اددد ا ه   كدددب  ددده ث  اددد ام    حدددب أ    ل دددأ، ب ددد   ع دددم  لددد   ددده     إحددد   إ  كاددد ط إل -1

 إلع  لدددأ ب لاق صددد ه،   ددده   ددده ث إكى ددد  إه بددد   ىع  إل صددد ذ أ     حددد إك إل ددد م إل  ل دددأ
     ك إل ك  أ  إلاح   إ  إلاق ص هي. إلع ل  أ،  إل ح  ه  ذي 
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 : مبادس حوكمة الشركاترابعاً 
ذدد ل  ل    ددك  هددهإف إل  ا ددأ، لابدده  دد   دد إذ  ق إ دده  إحددخأ  حدد ه  ذددي مق  ددأ كظدد   حددل    عددعع

 إل ك  أ  إلاق ص هي  إل كظ  ي للا ا ه، ذ ه  ضعه  كظ أ إل ع    إلاق ص هيإلك  ح  إ صلاح 
ب لااد  إك  دع إل ا  د ه    ا دأ إلاد ا ه(  بد هئل ع       ذده ب حد  )     أ    إ  ا هإه  إ

 ي حددد لأ ل عع دددع إلث دددأ ذدددل بددد هئ   صدددبا  طب دددك هدددسة إ ،إلعلاقدددأ إهإل طك دددأ  إل كظ ددد ه إلع ل  دددأ س
مل د  مهإ   إلاد ا ه  د  إل دعإ   إلا ا ه إل ه  أ ب لح ك إل د لي   عاد إً  لد  إل حد  ي إل دي  صدله

    دد ه م ددد إءإه إل دده  دد  إلفحددد ه، إل  ا دددأ  دد   حدد  إ هإ    إلادددف ذ أ  إل   حددبأ  بدد هئ ىكددي ب
  ب ل  لي  ث ه  ل  إلاق ص ه  ك  ة.

ا دد   صددف ى   ملدد  حدده      دد ه إلخ صددأ ب  ا ددأ إلادد ا هل بدد هئ إ قحدد ه  بكدد ء  لدد   دد    دده 
  دده ادم ق  دده    كده ج      ددأ  ئ حدأ  دد  إل  إ ده  OECD  إل ك  ددأ ي كظ دأ إل عدد    إلاق صد ه

 :(OECD, 2004: 8)  هي ا    لي
 توافر إطار فعال للحوكمة.  (0

 ا ع مط     ا أ إلا ا ه  ل      ك اف ذ أ  اف ء  إ ح إك،      ا      إذ    ع  ا  
إل دددد ك         ددددهه ب ضدددد ح   ع ددددع إل حددددئ ل  ه بدددد    خ لددددف إل ىدددد ه إ ادددد إذ أ  إل كظ   ددددأ 

 (:OECD, 2004: 10إل كف س أ )
ض      ضدع مطد     ا دأ إلاد ا ه بىدهف     اد   سإ  دأث    لد  إ هإء إلاق صد هي  .1

إلادد  م،  كعإهددأ إ حدد إك،  إل دد إذع إل ددي  خل ىدد  لل ادد  ا   ذددي إلحدد ك،   ادد  ع ق دد   
  ح إك     ع ب لاف ذ أ  إلفع ل أ.

ا أ إلا ا ه  كبغي     ا   إل  طلب ه إل  ك ك أ  إل كظ   أ إل ي  عث  ذي     ح ه     .2
 ذي كط ك إخ ص ل  ا  عي   ،    إذ أ  ع  ا  إل  ك  ،  سإه اف ذ أ،  ق بلأ لل كف س.

 كبغي     ا     ع ع إل حدئ ل  ه بد    خ لدف إل ىد ه، ذدي كطد ك إخ صد ل  اد  عي  .3
   ،   ههًإ باام  إضا  ع ض    خه أ إل صل أ إلع  أ.

 كظ   ددأ  إل كف س ددأ إلحددلطأ،  إلكعإهددأ  إل دد إ ه  كبغددي     ادد   لددهر إل ىدد ه إ ادد إذ أ  إل .4
 إ ب  ى  بط   أ   خصصأ    ضد   أ  ذضدلا  د       ا  ىد   ق إ إ ىد   كبغدي بلل     

     ا   ذي إل قه إل ك حب  اف ذأ  ع   ذ   إلا ح إل    لى .
 

 
 

 :حماية حقوق المساهمين. (2
إل ادىهإكي ) إلآ دي ذدي   د قى      حدأ لىد   حدىم     لل حد ه    إل    أ  ض   هسإ إل به 

 (:OECD, 2004: 11)ك لا     (36: 2011 ط لب: 
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إل صد م  لد  إل عل  دد ه  -م حد م        دم إ حددى  -طد ك  ضد  كأ ل حد  م إل لا ددأ .1
إل ادددد  اأ  -إل  ه ددددأ  سإه إلصددددلأ ب لادددد اأ ذددددي إل قدددده إل ك حددددب   لدددد   حدددد د  كدددد ظ 

 -إك خددد ب   دددعم   ضددد ء   لدددد إ هإ    -لل حددد ه    إل صددد  ه ذدددي إل  ع دددأ إلع  دددأ 
 كص ب      ب ح إلا اأ.

،       صددددل إ  لدددد  إل عل  دددد ه إلا ذ ددددأ  دددد  إ خدددد س إل دددد إ إه إل ددددك ذددددي إل ادددد  اأ ذددددي .2
) عده م إلكظد   إ ح حدي،     إل  إ إه إل ي  خل  ي  غ   إه  ح حد أ ذدي إلاد اأ  ثدم:

إل د خ ل ب صدهإ   حدى   -ه إل  ا دأ للاد اأ  ه إل أح د،          ثلىد   د  إل حد كهإ
إلع ل ددد ه إلاحددد ثك ئ أ، ب ددد  ذدددي سلدددك     دددم ادددم     ددد   اددد ه     اددد   ادددم  -مضددد ذ أ 

 إ ص م، ب    عهر ذي إل إقع مل  ب ع إلا اأ(.
إل ددددك ذددددي إل ادددد  اأ إلفع لددددأ  إل صدددد  ه ذددددي إ     دددد ه إل  ع ددددأ إلع  ددددأ لل حدددد ه   ،  .3

  إ دده إل ددي   ادد  إ     دد ه إل  ع ددأ إلع    ددأ لل حدد ه      كبغددي      دد ط إ  لً دد  ب ل
ب ددد  ذدددي سلدددك م ددد إءإه إل صددد  ه،   ع  ددده إل حددد ه    ب ل عل  ددد ه إلا ذ دددأ ذدددي إل قددده 
إل ك حدب ذ  دد    علددك ب د   خ،   ادد     دده م    دد م إل  ع دأ إلع  ددأ،  اددسلك إل عل  دد ه 

س قدد إ إه باددأكى  ذددي إلا  لددأ  ذددي إل قدده إل ك حددب  دد  إل  ضدد   ه إل ددي حدد   ر إ خدد 
إلا     ،        ح إلف صأ لل ح ه    ل      إ حئلأ مل    لد إ هإ  ، ب د  ذدي سلدك 
إ حئلأ إل  عل أ ب ل  إ عأ إلخ    أ إلحك  أ،   ضع بك ه  لد   ده م إ   د م إلخد ل 
ب ل  ع ددددأ إلع  ددددأ،  إ  ا ك ددددأ إل حدددد ه     دددد  إل صدددد  ه حدددد إء اخصدددد      ة  بً دددد ،  ددددع 

   إ هلاء بى   ض   ً     ة  ب ً . كفد إ ث  لاص إه ح إء م ط ء 
  دد ب إ ذصدد ح  دد  إلى  اددم  إل    بدد ه إل  حدد  ل أ إل ددي   ادد  لددبعر إل حدد ه        .4

   صل إ  ل  ه  أ    إلح ط   لا   ك حب  ع  لا   ى     إ حى .
    دع ب لافد ء   إلادف ذ أ،  كبغي إلح  ح  ح إك إلح ط    لد  إلاد ا ه ب لع دم بط   دأ  .5

ا     كبغي        ب ضد ح   ه ده  إ ذصد ح  د  إل  إ ده  إ  د إءإه إل دي   اد    د ع  
إلحدددددد ط    لدددددد  إلادددددد ا ه ذددددددي إ حدددددد إك إل  ل ددددددأ،  اددددددسلك إلع ل دددددد ه إلاحدددددد ثك ئ أ  ثددددددم 
إلاكددده    ه،  ب دددع  صدددل   ه  دددأ  ددد   صددد م إلاددد اأ،   ددد    اددد  لل حددد ث        

 إل ل أ إل  ك كي لى . فى  إ    قى    
 كبغددددي  حددددى م     حددددأ ا ذددددأ إل حدددد ه    ل  دددد ك إل لا ددددأ، ب دددد  ذددددي سلددددك إل حدددد ث      .6

إل عحح  ،  كبغي  ل  إل ح ث     إل عحح    إلس    ع ل   بصدفأ  ادلاء     فصد  إ 
     ا أ إلا ا ه إلخ صأ بى   ح  ح ه إل صد  ه ذ  د    علدك ب حد ث   إ ى  ب د  ذدي 

إه إل  ئ ددأ لدده ى  ل    دد  إحدد خهإ ى  ل  دد قى  إل صدد    أ، ا دد   كبغددي  لدد  سلددك إ  دد إء
إل حدددد ث     إل عححدددد    إلددددس    ع لدددد   بصددددفأ  اددددلاء     فصدددد  إ  دددد  إلا ف ددددأ إل ددددي 



www.manaraa.com

19 

 

  ع  ل   بى   ع إل ع  ر إل  هي لل ص لا إل ي قده  دعث  ذدي     حد ى  ل  د ك إل لا دأ 
 إل ئ حأ إلخ صأ ب ح ث   إ ى .

حدد  ح لل حدد ه   ، ب دد  ذ ىدد  إل حدد ث     إل عححدد  ،      ادد    إ  ددع بعضددى   كبغددي إل .1
بعضدد  ذ  دد    علددك ب ل  ضدد   ه إلخ صددأ بدد ل   ك إ ح حدد أ لل حدد ه     ذ دد  لل ع  ددف 

 إل إ ه ذي إل ب هئ،  ع بعر إلاح ثك ءإه ل كع مح ء  إلاح غلام.
 

 

 .المعاملة العادلة للمساهمين (3
 ع  لدددأ   حددد   أ لا ذدددأ إل حددد ه   ، ب ددد  ذدددي سلدددك  حددد ه ي  ضددد   مطددد     ا دددأ إلاددد ا ه 

إ قل دددأ  إل حددد ه    إ   كدددب،   كبغدددي      ددد ح إلف صدددأ لا ذدددأ إل حددد ه    لل صددد م  لددد  
     دك سلدك  د  خدلام   إ د    ،(OECD, 2004: 13)  ع  ر ذع م    إك ىد ك   د قى 

 :(42: 2002     لي )قب  أ،
إلفئددددأ ب ل حدددد  ي،   بدددد   دددد ذ     دددد ك إل صدددد  ه   ع  لددددأ    ددددع إل حدددد ه     دددد  كفددددد .1

إل  ح   أ لى  هإخم ام ذئأ،  ع مخض   إل غ  إه ذي    ك إل صد  ه إل دي  دعث  حدلبً  
 ل  بعر ذئ ه إل ح ه    ل  إذ  ى ،    إ        أ    ك إ قل أ    إل ح ه       

 ب ادد      ة دد  إل    حدد ه إلاحدد غلال أ  دد  قبددم إل حدد ه    إل حدد ط    حدد إء بط   ددأ 
  ب ا  ،  ع   ذ   آل  ه   ح ئم  ع  ض أ ذع لأ.

 ظدد  إلا  دد      إل ددهإ م ل حدد ب إل طلعدد    لدد  إل عل  دد ه إلهإخل ددأ،    كددع إل ددهإ م  .2
 ب   إلهإخل    ذي إلا اأ  إل هإ م إلاخصي إلص  ي.

لصف  ه   ب  ل    ض ء   لد إ هإ    إل ه     إ ذص ح     ع  لا ى  إلخ صأ ب  .3
   إ     إل ي لى   أث    ل  إلا اأ ح إء بأحل ب  ب ا     ة    ب ا     ك  بأ    

  ط إف  خ ر.
 

 المنظمة للحوكمة.  مبادسدور أصحاب المصالح بالنسبة لل (4
 ع  ف مط     ا أ إلا ا ه ب   ك  ص  ب إل ص لا إل دي  كادئى  إل د ك  ،    كادأ ك   دأ 

 لدد   ادد  ع إل عدد    إلكاددط بدد   إلادد ا ه   صدد  ب إل صدد لا  لا ف قدد ه   ب هلددأ،      ع ددم
 .(OECD, 2004: 14) ذي خلك إلث   ،  ذ ل إلع م،  إح هإ أ إل كاآه إلحل  أ   ل  ً 

 لل ق ف  ل  ه    ص  ب إل صد لا ل حد ه  ى  ذدي م  د ه طد ك  خ لفدأ ب دأ     دهذك   د 
  د ك  لا دأ،  ادسلك إلده         إئ  دإل  م إلخ   ي  إلهإخلي مل  إلا ا ه ح إء ذدي ادام 

هإ  ً ،      سلك  ذ   للآ دي )ذد عي  إلفع م ب    ص  ب إل ص لا  إلا اأ لاح   إ   ى    ل ً   إ 
 (: 31: 2003 آخ   : 

 ض     إ   إ     ك  ص  ب إل ص لا إل ي     ى  إل  ك  . .1
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  ك    قى .م   أ إلف صأ  ص  ب إل ص لا لل ص م  ل   ع  ر  ك حب    إك ى .2
 إلع م  ل   ط    آل  ه  ا  اأ إلع  ل   ذي   ح   إ هإء. .3
  ذ   إل عل   ه سإه إلصلأ  ب ل ه  إل ك حب لى  بأحل ب ه  ي   كظ   ذي إل  ق ه  .4

 إل ك حب.
إلح  ح لس ي إل ص لا، ب لا ص م ب   أ ب  لد إ هإ   لل عب       خ  ذى     ة  .5

  إل ك ذ أ  خلاق  ه إل ىكأ. إل ص ذ ه ة   إل  ك ك أ
  ص    ه ام ذع م افء لل    أ    إ  ح    إل طب ك إلفع م ل   ك إلهإئك  . .6

 

 الإفصاد والشفافية. (5
 ض   مط     ا أ إلا ا ه إل     ب  ذص ح إلحل   إلص  ا ذي إل قه إل ك حب    ا ذدأ 

إل دد لي،  إ هإء،    دد ك إل لا ددأ، إل  ضدد   ه إلى  ددأ إل  عل ددأ ب لادد اأ ب دد  ذددي سلددك إل  اددع 
 (.OECD, 2004: 15   ا أ إلا ا ه. )

ا دد    بدد ع  ه  ددأ إ ذصدد ح إل   حددبي لل  إ دده إل كظ ددأ ل  ا ددأ إلادد ا ه ذددي إلفىدد  إلحدد  ع 
 إلهق ك لا ذأ إلب  ك ه إل  عل أ ب      إل  ه أ للا اأ، ب   ذدي سلدك إل  قدف إل د لي  إ هإئدي 

بدأ  لد  إلاد اأ، ب د    اد  إل حد ه     د      حدأ   د قى   لد   حدد     ك إل لا أ  إل ق 
 ه  حددأ،   ددث  حدد  ه إ ذصدد ح  إلاددف ذ أ  لدد  إ  ددسإب  ع د   دد إم  إل فدد ظ  لدد    دد ك 
إل ح ه         عهي مل  ع  ه  إلث دأ ب دكى   بد     لدد إ هإ  ،   لد  إلعادد  د  سلدك ذد   

ة دد ب كعإهددأ إلحدد ك   لدد      حددأ حددل ك ضددعف إ ذصدد ح إل   حددبي  إلاددف ذ أ  ددعهي ملدد  
 ة    خلاقي      ع ه    إل الفأ   عث   ل  إ  ب ح.

 اسلك    ب  لا    ص  إ ذص ح  ل  إل عل   ه إل  ه  أ ذ ط   ث   ب     ا م  ل  
إلك  ئج إل  ل أ  إل اغ ل أ للا اأ   ههإذى    لا أ إ حى      ك إل ص  ه،   ا ذآه   ض ء 
  لد إ هإ    إل ه     إل كف س     إل عل   ه إلخ صأ ب دعهلا ى   ا ف دأ إخ  د  ه    لاقد ى  

   إلآخدددد      ددددهي إحدددد  لالى   دددد    لددددد مهإ   إلادددد اأ،   عدددد  لاه إ طدددد إف س ي ب ل دددده   
إلعلاقددددأ  إل خدددد ط   إل   قعددددأ  ه  اددددم  ح  حدددد ه ق إ دددده   ا ددددأ إلادددد ا ه   ضدددد    قدددد ك   

 (.33:  2003خل م،)  ا أ إلا ا ه   حل ب  كف سة 
ذصد   ه ط   دأ إ     حبك   ب      ب إل عإ  إلا ا ه إل ه  أ ذدي إلحد ك إل د لي ب د ذ   

ذص   ه إ  ب   أ    إ لعإ  أ إل ي  عدعع  د  ق إ ده إل  ا دأ،  سلدك  لد  لاإب  ض ذأ مل  
 حد د    إ طدد   إلعدد   للإذصدد ح إ لعإ ددي  دد ذ  ة لبددً  إل دده إ هكدد   دد    طلبدد ه إ ذصدد ح، 
لاددد   صددد  ب إل صددد لا هإئ دددً    طلعددد   لل صددد م  لددد  إل ع ددده  ددد  إل عل  ددد ه إل دددي   علدددك 

 ل  قع ه  إل  ه  إه إل ح  بل أ.ب 
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 مس وليات مجلس الإدارة.  (9
 ل  لد إلفع لأ  إل ق بأ للا اأ، يإلاح  إ     إ  ا ه إل      إلا ا ه   ا أ مط   ض   
 إل حد ه     إلاد اأ   د    حدئ ل     د  إ هإ     لدد     حدبأ إلاد اأ، مهإ    لد  إ هإ  

(OECD, 2004: 17) 
  لددد إ هإ       ع لدد إ  لدد   حدد د  دد  إل عل  دد ه إلا  لددأ،  ب حدد   كبغددي  لدد    ضدد ء 

 إلك أ،  ع إلعك  أ إل إ بأ،  ب      ك  ذضم  صل أ للا اأ  إل ح ه   .
مسإ  ددد  ا كددده قددد إ إه   لدددد إ هإ   حددد عث  ذدددي  خ لدددف      ددد ه إل حددد ه    بطددد ك  .1

  لأ   هلأ. خ لفأ، ذ    ل    لد إ هإ       ع  م ا ذأ إل ح ه     ع 
 كبغدي  لد    لدد إ هإ       طبدك  عد      خلاق دأ   ل دأ.   كبغدي   ضًد      أخدس ذدي  .2

 إلا  ب    ص لا  إه     ه  ص  ب إل ص لا ذي إلا اأ.
  كبغي  ل    لد إ هإ           ب ظ ئف  ئ ح أ  ع كأ،   ض  : .3

 حدددأ،  ح  حدددأ إل خددد ط ، إحددد ع إر      ددد  إحددد  إ    أ إلاددد اأ،  خطدددط إلع دددم إل ئ -  
 إل  إعكد ه إل  ه   ددأ،  خطددط إلع ددم إلحدك  أ،   ضددع إهددهإف إ هإء،    إقبددأ إل كف ددس، 
  هإء إلادددددد اأ،  ددددددع إلاادددددد إف  لدددددد  إل صدددددد  ذ ه إل  حدددددد  ل أ إل ئ حددددددأ،    ل دددددد ه 

 إلاح   إس،  إل خلي    إلاح ث   .
  إه مسإ لع  إ   .إ ا إف  ل  ذع ل أ     ح ه   ا أ إلا اأ  إ   إء إل غ   -ب 
إخ  دددد  ،    ه دددده  ا ذددددآه     بدددد ه،  إ ادددد إف  لدددد  ابدددد   إل كف ددددس    ب لادددد اأ،  -ج 

  إح بهإلى ، مسإ لع  إ   ،  ع إ ا إف  ل   خط ط  هإ م إل ك صب.
  إ    إل ك حب ب    ا ذآه اب   إل كف س       ض ء   لد إ هإ     ص لا إلاد اأ  -ه 

 إلط  م. إل ح ه    ذي إ  م 
ض    إلاف ذ أ ذي   ل أ   ا ا  إك خ ب   لدد إ هإ   إل دي   دب     د   بادام  -ه 

  ح ي.
هإ    ي  عددد  ر     دددم ذدددي  صدد لا مهإ   إلاددد اأ،    ضددد ء   لدددد إ هإ    -    ق بددأ  إ 

  إل ح ه   ، ب   ذي سلك ب   إ ط إف سإه صلأ إل  إبأ.
ق إئ ىد  إل  ل ددأ ب دد  ذدي سلددك إل  إ عددأ  ضد    كعإهددأ  حدد ب ه إلاد اأ،  كظدد  م ددهإه -ع 

إل حدد  لأ،  ددع ضدد      دد ه كظدد  حددل  أ لل ق بددأ،   لدد    دد  إلخصدد ل   دد ه كظدد  
 هإ   إل خدد ط ،  إل ق بددأ إل  ل ددأ،   ق بددأ إلع ل دد ه،  إلال ددعإ  ب ل دد ك    إل عدد     سإه 

 إلصلأ.
 إ ا إف  ل    ل  ه إلاذص ح  إلا ص لاه. -ح 
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إ هإ       ا   ق هً إ  ل      حأ إل ا  إل  ضد  ي إل حد  م  لد   كبغي  ل    لد  .4
 ائ   إلا اأ:

 كبغي     كظ     لد إ هإ   ذدي  ال دف  دهه  د    ضد ء   لدد إ هإ    د  ة د   -  
  ظفي إلا اأ س ي إل ده    لد      حدأ إل اد  إل حد  م، لل  د   ب ل ىد   إل دي     دم 

أ  لدك إل حدئ ل  ه إل ئ حدأ هدي: ضد    كعإهدأ    ه  ع  ر ذي إل صد لا بىد ،    ثلد
إل  إئ   إل       إل  ل أ  ة د  إل  ل دأ،  إحد ع إر   ل د ه إل دهإ م  دع إ طد إف سإه 
إل  إبددأ،   ادد ا   ضدد ء ل  لددد إ هإ    إل ظدد ئف إل كف س ددأ إل ئ حددأ،    ه دده  ا ذددآه 

   ض ء   لد إ هإ  .
 كبغدي  لد    لددد إ هإ        دهه باددام  كده    د   مكادد ء ل د   ل  لددد إ هإ  ،  -ب 

   ه،      فصا   ، صلا    ى ،   اا م  إ   إءإه   لى .
 كبغددي     ادد   لددهي   ضدد ء   لددد إ هإ   إل دده    لدد  ملددعإ   كفحددى  ب حددئ ل   ى   -ج 

 بط   أ ذع لأ.
ا ذأ        ا    ض ء   لد إ هإ           إ ب حئ ل   ى ، ذ ك   كبغي       ح لى  .5

 إل عل   ه إلص   أ سإه إلصلأ ذي إل قه إل ك حب.
 

  دد  خددلام  دد  حددبك   بدد      ق إ دده إل  ا ددأ   طلددب م  دد ه إل ف  ددم بدد   إ كظ ددأ إلخ    ددأ 
 إلهإخل ددددأ  بدددد    إل عدددد     إل ىك ددددأ إلصدددد ه  ، ا دددد    ددددب      دددد   إلادددد اأ ب دددد ذ   إلاددددف ذ أ 

إل عل  د ه إلضد    أ إل دي      ىد  إل حد ث    إ ذص ح   ع  ه إل ح ث      إل  ى   با ذدأ 
 كدده إ خدد س قدد إ ة إلاحدد ث   ي،  ذضددلًا  دد  سلددك ذدد   لىددسة إل  إ دده ه   هدد    بدد  ع ذددي     ددك 

 إل ق بأ  إلع م ب ىك أ   ل أ ذي   إ ىأ إ ع  ه إل  ل أ إل   قع  ه ثى  لا   إئى .
 

 :خامساً: أبعاد الحوكمة
ا أ  فى     عهه إ بع ه،    ا  إل عب      هسة إ بع ه ا      خلام    حبك كح خلل    إل   

 (:35: 2010)إ حطم،   لي
 البعد الإشرافي: -1

 إ طد إف     علك ب ه      فع م إله   إ ا إذي ل  لد إ هإ    ل   هإء إ هإ   إل كف س أ،
 سإه إل صل أ     ب كى   قل أ إل ح ه   .

 البعد الرقابي: -2
   فع دددم إل ق بدددأ حددد إء  لددد  إل حددد  ر إلدددهإخلي    إلخددد   ي للاددد اأ، ذعلددد    علدددك ب ددده    

 إل ح  ر إلدهإخلي ذد    ده      فع دم إل ق بدأ   كد  م  فع دم كظد  إل ق بدأ إلهإخل دأ  كظد  مهإ  
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إلخطدددد ،   ددددد   لدددد  إل حددددد  ر إلخدددد   ي ذ  كددددد  م إل دددد إك    إللددددد إئا  ق إ دددده إل حددددد  م ذدددددي 
 دد   حدى   إ طد إف سإه إل صدل أ ذدي إل ق بدأ، ذضًدلا إ    دأ إلف صدأ ل  لدأ إ  إلب  صدأ،

  حع ل  ه إل  إ ع إلخ   ي   ه    إح  لال .   ح ع كط ك
 البعد الأخلاقي: -3

    علددك بخلددك    حدد   إلب ئددأ إل ق ب ددأ ب دد   ادد ل   دد  ق إ دده  خلاق ددأ،  كعإهددأ     كددأ  كادد 
    أ.ث  ذأ إل  ا أ  ل   ح  ر مهإ إه إلا ا ه  ب ئأ إ    م بصفأ 

 ايتصال وحفظ التوازن: -4
    علك ب ص      كظ   إلعلاق ه ب   إلا اأ   ثلأ ذي   لد إ هإ    إ هإ   إل كف س أ  د 
  ىددأ،  إ طدد إف إلخ    ددأ حدد إء إ طدد إف إلخ    ددأ سإه إل صددل أ    إل ىدد ه إ ادد إذ أ

أ بدد   مهإ    إل ق ب ددأ    إل كظ   ددأ  دد   ىددأ  خدد ر،   ددث   ددب      ادد  إ خددلال إلعلاقدد
   لدددأ إ حدددى ، ب ك ددد    دددب      ادد  إلعهإلدددأ  لاقدددأ إلاددد اأ ب لع  لدددأ،    دددب     إلادد اأ

إلددد طكي  لاقددد ه إلاددد اأ ب ل كظ ددد ه إ هل دددأ، ا ددد    دددب      اددد  إلال دددعإ     اددد  إل  إذدددك
  إل كظ  ه إل ا   أ.  لاقأ إلا اأ ب لى ئ ه

 :ايستراتيجيالبعد  -5
 إ   دد م  إل ادد  ع  لدد  إل فا دد  إلاحدد  إ   ي،  إل طلددع ملدد    علددك بصدد  ةأ إحدد  إ     ه 

 إل ح  بم إح ك هإً  ل  ه إحأ   أك أ   عل   ه ا ذ أ     هإئى  إل  ضي  إل  ض ،  اسلك
ه إحددأ   إ ددم إلب ئددأ إلخ    ددأ    دده    أث  إ ىدد  إل خ لفددأ إحدد ك هإً  لدد   عل  دد ه ا ذ ددأ  دد  

 أث   ذ    ب كى .إلب ئأ إلهإخل أ   هر  ب هم إل    إ م
 المساءلة: -9

    علددك ب  ذصدد ح  دد   كاددطأ   هإء إلادد اأ  إلعدد ر   دد   إل حدد ه     ة دد ه    دد    ددك
 لى  ق ك كً   ح ءلأ إلا اأ.

 الإفصاد والشفافية: -7
    علك ب  ذص ح  إلاف ذ أ ل د ذ ط    إل عل   ه إللاع أ ل  اد ه قد إ إه ا ذدأ إ طد إف

اأ، بددم   حددع إل فىدد   ل ادد م إ ذصدد ح ضدد   إل  دد     سإه إل صددل أ  لدد   حدد  ر إلادد  
 إل عا إه إلهإلأ  ل  إلال عإ  ب ب هئ إل  ا أ. إلع  أ   

 
 

 سادساً: الأطراف المعنية بتطبيق الحوكمة
   دهه  اد ا هإل   ا دأ  بد هئ   ه   بعأ  ط إف  ئ ح أ  عث     أث  ذي إل طب دك إلحدل   ل فىد     

 (:20: 2001  هي ا ل  لي ) لي  ا    ، ا ا ه هر ك  ح    ذام إل  ا أ ذي إل
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 سلددك اد اأ :  هد      د   ب  ده     د إل د م  د  ط  دك  لا د ى  لاحدى  ذدي إلالمسـاهمون -1
إل دهر   لد  اد اأذي    بم إل ص م  ل    ب ح  ك حبأ لاح ث   إ ى     ضً   عظ   ق  أ إل

    قى . إل ك ذي إخ       ض ء   لد إ هإ   إل ك حب   ل    أإلط  م،  ه       لك 
  ه    ثلد   إل حد ه      صد  ب إل صد لا،    د     لدد إ هإ   ب خ  د   مجلس الإدارة:  -2

 ، ب  ض ذأ لل ق بأا اأإل ه     إل كف س    إلس     ام مل ى  حلطأ إ هإ   إل    أ     م إل
  ا ف ددددأ إل   ذظددددأ  لدددد    دددد ك ادددد اأإلح  حدددد ه إلع  ددددأ لل لدددد   هإئىدددد ، ا دددد    دددد   ب حدددد  

 إل ح ه   .
    ددده   إل  ددد     إلخ صدددأ بددد  هإء ملدددي اددد اأ هدددي إل حدددئ لأ  ددد  إ هإ   إلفعل دددأ لل الإدارة:  -3

  ع دد ه  ق   ىدد  ب  ضدد ذأ ملددي ادد اأ  لددد إ هإ  ، ا دد   ع بدد  إل حددئ لأ  دد   عظدد     بدد ح إل
 أ ذي إل عل   ه إل ي  كا  لل ح ه   . حئ ل  ى     ة إ ذص ح  إلاف ذ 

  ثددم ادد اأ هدد       ددأ  دد  إ طدد إف إلددس    دد بطى   صدد لا  ددع إل أصــحاب المصــالح:  -4
 إلهإئك    إل د  ه    إلع دلاء  إلع د م  إل د ظف  ،    دب  لا ظدأ    هدعلاء إ طد إف  اد  

 ب  دده   لدده ى   صدد لا قدده  ادد     ع  ضددأ   خ لفددأ ذددي بعددر إ   دد  ، ذ لددهإئك    ى  دد  
  ل  إلاح   إ . ا اأ ل  إلحهإه، ذي      ى   إلع  م  إل  ظف   ب  ه   إل ا اأإل
 

 الشركات سابعاً: محددات تطبيق حوكمة
     ددددأ  دددد    دددد  إلاحدددد ف ه   دددد   عإ دددد   طب ددددك إل  ا ددددأ   ددددب      دددد إذ  ادددد ا هلاددددي  دددد  ا  إل

إل  ددههإه  لدد   إل  ا ددأ،   ادد  م هددسةإل  ددههإه  إلضدد إبط إل ددي  ضدد   إل طب ددك إلحددل   ل بدد هئ 
          )خ    أ  هإخل أ(:

    :   ا   مل  إل ك خ إلع   للاح ث    ذي إله لأ،    ثم إلب ئأ إل ي  ع مالمحددات الخارجية  -1
 ب      : )حل    ،  خلالى  إلا ا ه إل ي قه  خ لف     ا   لآخ        ه لأ  خ ر،  هي

2006: 20:) 
 ل إئا إل ي  كظ  إلع م ب  ح إك إل  ل أ.إل  إك    إل 
 كظدد    دد لي   دده،  ضدد    دد ذ   إل    ددم إلددلاع  لل ادد    ه ب لاددام إل ك حددب إلددسي  ادد ع 

  ل  إلاح   إ   إل ك ذحأ إله ل أ. ا اأإل
   إل ق بأ  ل   اف ء  إلى ئ ه  إ  ىع  إل ق ب أ  ثم ه ئ ه ح ك إل  م  سلك    ط  ك م ا

  ددد   بكاددد ه ،   إل   دددك  ددد  هقدددأ  حدددلا أ إلب  كددد ه  إل عل  ددد ه إل ددديإلاددد ا ه  إل صددد  ف 
   ضع إلع  ب ه إل ك حبأ  إل طب ك إلفعلي لى  ذي   لأ  ه  إلال عإ .

  ه   إل عححددد ه ة ددد  إل ا   دددأ  ثدددم   ع ددد ه إل   حدددب    إل ددد إ ع  ، ذدددي ضددد    إل دددعإ 
   م إ ح إك باف ء .  ض ئى  ب لك إ ي إلحل ا أ  إل ىك أ  إ خلاق أ  إل ي  ض   
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 حد  مهإ        ع  ه  أ هسة إل  ههإه مل        هه   ض    كف س إل  إك    إل  إ ده إل دي  ضد  
 إلخ ل. إلا اأ، إل ي   لم    إل ع  ر ب   إلع ئه إلا     ي  إلع ئه

  اددد   ملددد  إل  إ ددده  إ حدددد إل دددي   دددهه ا ف دددأ إ خددد س إل ددد إ إه    ع دددع  المحـــددات الداخليـــة: -2
بد   إل  ع دأ إلع  دأ    لدد إ هإ    إل ده     إل كف دس   ،  إل دي  دعهي  اد اأإل إلحلط ه هإخدم

ك   ددأ   طب  ىدد   دد  ك   ددأ  خدد ر ملدد    ل ددم إل عدد  ر بدد    صدد لا هددسة إ طدد إف    إذ هدد   دد 
  (.26 :2002  ح ،  إلثلاثأ ) ب 

إل حدد ه   ،     ثددم ذددي( ملدد  إل  ددههإه إلهإخل ددأ  لدد   كىدد  12 :2009 قدده  ادد   ) حدد ك  ، 
 إل   حبي.   لد إ هإ    إل ه    ،  ص  ب إل ص لا، إل  إ عأ، ط ك إ ذص ح

 

 ثامناً: خصا ص الحوكمة الجيدة في الشركات 
 :(Colley, et al, 2005: 36ا ه إلك   أ  ا م إلخص ئل إل  ل أ )م  ك  سج إل  ا أ للا  

  حلا أ.  لد مهإ   ق ي  ذع م  كفس  حئ ل     ب ه    .1
 ئددد د  كف دددسي  عهدددم  ددد   إخ  ددد  ة  ددد  قبدددم   لدددد إ هإ     ددد   م ط ئددد  إلحدددلط ه  إلصدددلا   ه  .2

  هإ       م إلا اأ.
إ    م إل ي     إخ    ه     قبم إل ئ د إل كف سي   ب  كف سه  ض   كصد  أ    إذ دأ   لدد  .3

 إ هإ  .
إ هإ  ،  اددسلك ضدد   كصدد  أ  ك دد سج   ددم   دده  دد   إخ  دد  ة  دد  قبددم إلدد ئ د إل كف ددسي  ذ  ددك .4

   لد إلاهإ      إذ   .
 مذص ح ا ذي   لائ      هإء إلا اأ لل ح ه     إل    ع إل  لي. .5

 دده  ع ددم باددام هإل  ا ددأ إل  كدد   دد  إلصددعب إل عدد ف  دد  هإخددم إلادد اأ   دد  مسإ ادد   كظدد   ملا 
،  سلدك  د  خدلام أ دإل  ا  د ذ    طلبد ه هدسة ر    ي، ة      هك ك  هلأ  ق إئ   ا   مل   ه

لىدد   ددأث    لدد    ضدد     دد  إل  ادد      ادد   إل قدد ف  لدد  إلعه دده  دد  إ  ادد    إل  دده  إه إل ددي
 .(Charkham, 2005: 45) ى إلا اأ  ه ك   ا أ إلع م ذ 
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 المبحث الثاني
 حوكمة الشركات في فلسطين 

 أويً: تم يد
 ه  ددأ مهخدد م إل فدد ه   إل ه ثددأ ذددي   ه ادده  كاددآه إل طدد   إلخدد ل ذددي اث دد   دد  إ قطدد   إلع ب ددأ

  ا ددأ إلادد ا ه، ا دد  هدد  إل دد م  ددثلا ذددي لبكدد    إ  ه    صدد ،  بدد لطبع ذددي ه م إلخلدد ج ملا    
  ل أ إل ط    ذدي ب ئدأ إ هإ   إلحد ئه  ذدي إل كادآه إل     دأ ذدي إلضدفأ إلغ ب دأ  قطد   ةدع  ا كده 

  بعددده مق  دددأ إلحدددلطأ إل طك دددأ إلفلحدددط ك أ بط ئدددأ بادددام  لفددده للكظددد ، حددد إء خدددلام ذ ددد   إلا ددد لام  
 (.6: 2003)     كي    ح ،

قه  ا   إل  ا أ  اث   ه  دأ للده م إلك   دأ سإه إل د إ ه إل  ده ه ، بحدبب إ  بد ط سلدك ب ل ده    لد  
إ  سإب إلاح ث   إه إ  كب دأ إلضد    أ لل ك  دأ، لدسلك ذد   إلع دم  لد    حد    د ه  إل  ا دأ ذدي 

  بدم م  سلددك ضد      ف ضدى  إل   دأ ملدد  إ  دسإب إلاحد ث   إه إلخ    دأ   عع ددع ذلحدط   لد د   ذدً
 (.149: 2001)إل ع  ،  ث أ إل ح ث     ب  ح إك إل  ل أ،   عع ع إلحلا أ إل  ل أ ذي ذلحط  

 

 ثانياً: تطبيق حوكمة الشركات في فلسطين
 كفدس  د  هد   ب  صأ ذلحط  ذلحط      إلا ا ه إل ه  أ ذي  لا    ه  فى       ي لل  ا أ ذي

 طلد ب  كىد  ذددي إل د ك    ثددم   ل دأ إ ذصدد ح   دث   د   إلادد ا ه ب  ذصد ح  دد  ق إئ ىد  إل  ل ددأ 
ب ك ددد  إلاددد ا ه ة ددد  إل ه  دددأ لا   ددد   بدددسلك،   ل ددد  ذددد   إلاددد ا ه لا  طبدددك  ي ق  ددده   ددد  ق إ ددده 

 ه   غ ب، ح إء ا   ب ع       لد إ هإ      إل هقك إلهإخلي إل  ا أ ط ل      إل  ك   ة      
   إ ذصدد ح  إلاددف ذ أ  إل حدد ءلأ  إل   حددبأ    ع دد ه    د إل دد م      ددي مطددلا  إل حدد ه     لدد  

 .(2002   قى       ح  ى  لى    ح ءل ى   إل ي لا    ه لى  ذي ذلحط   ) لا كأ، 
ب حد خهإ    دهث   ك د ه  كظ دأ إل دهإ م إل ع د م بىد  ذدي    ب  صدأ ذلحدطهك ك       هإ   ملا  ك  

   ل    إذ د   طد    لب  صأ ذلحط  إ ح إك إ قل   أ، لا  هسإ إل     لا  افي ل سب إلاح ث   إه 
،  بخ صدأ  بكدي  حدد إلب  صدأذي إ كظ أ  إل عل  د ه  إل د إك   إل دي   اد  إلاد ا ه إل ه  دأ ذدي 

 إلب  صدددأ  دددب     عخدددس ب لا  بددد    حددد  بلًا ا  طلدددب لدددلإه إج ذدددي  ق إ ددده   ا دددأ إلاددد ا ه إل دددي 
 (.24: 2001)إلعص ،   إلع م  ل  ع  ه  إل  ي لهر إ ذ إه بأه  أ إل  ا أ

 ددددع    بعددددر إلادددد ا ه  إل عححدددد ه  كدددد ىج  عئً دددد   كدددد هج إل  ا ددددأ  إ هإ   إل ادددد ه   دددد  خددددلام 
ح ك   د إل  م  حلطأ إلك ه  ة  ه ،  هكد ك  عل    ى  إل لع أ لل ط   ه إل ي  ا ف  ل ى ، اى ئأ 

 إلاث دد   دد  إلادد ا ه  إل عححدد ه  إلبكدد ك   بددع هددسة إ كظ ددأ، ملا    كحددبأ إلادد ا ه إل ددي   دد  د
 (.10: 2002)   ب، ل   بلغ إل ه إل طل ب بعر ق إ ه إل  ا أ ذي ذلحط   
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 طب ك ق إ ده إل  ا دأ  ع م  ل   إلب  صأ ب ل ة     سلك ذ   هك ك بعر إلا ا ه إل ه  أ ذي 
 عئ ً   ب  إل عل   ه إل لع أ لل ط   ه إل ي  ا ف  ل ى   ثم ه ئأ حد ك   د إل د م  حدلطأ إلك ده 
إلفلحط ك أ، ذلسلك ذ   هك ك بعر إلا ا ه  إلبك ك   بع هسة إ كظ أ  إل عل  د ه  إلح  حد ه إل دي 

 طب دك  عئدي مس     ده ، (2002    د  د  قبدم إل عححد ه إل اد ذأ  ل ىد  )  لدأ إلحد ك إل د لي،
إل فىد   إلعد    لا   د ذ  ع       ف ه    ع كأ لل  ا أ    قبم بعر إلاد ا ه ذدي ذلحدط  ، لاكد  ل

لل  ا ددأ با ذددأ  عئ   دد ،  ب ل أا دده ذدد   هددسإ ة دد  ادد ف،   ددث   ددب     ادد    طب ددك إلكظدد   إادد م 
 .(2002)إل ص ي،       لل  ا أ

 فىدد     ا ددأ إلادد ا ه ذددي ذلحددط   ه دد  ل أحدد د ا دد    حدد  م ملا    إلاه  دد   ب  حدد خ   طدد    
إل  ا دأ  أحد د إل عىده  خ ل ب ط    إل  ا دأ ذدي ذلحدط    إل ق بدأ  لد   طب  ىد     ل د  ذ ده  د 

 إلفلحط كي ل ا      ع  ل كظ     ط     طب ك إل  ا أ ذي ذلحط  .
 تطبيق حوكمة الشركات في فلسطين معوقاتثالثاً: أهم 

إل عل      إلاق ص ه إلفلحط كي   ه ق  ه   ع   ه  ه ه   كى     ك      ح  ح ه إلا د لام    
إ حدد إئ لي إل  ع ددأ،   دد هه   ددأخ  إلدده م إل  ك ددأ  دد  حددهإه إل عإ   ىدد  إل  ل ددأ للحددلطأ إل طك ددأ   دده  

م  كظ  دأ إا   م بك ء إل عحح ه إلع  أ    إضع  هإء إل    ه  كى ،   ه  إا  د م مصدهإ      عده 
إل  إك   إللاع أ،  ة  ب  ع أ ح  ح أ  إض أ لاام   ح  بم إلاق ص ه إلفلحط كي         ب  ل  

 .(2001سلك    ضعف  إضا ذي    م  ح    كف س إلح  ح ه إلاق ص ه أ ) ا  م، 
 دد    ددث   دد  إل ددهإ م  إ حددع   خددلام  إلب  صددأ قدده  ثدد   إقددع إلاق صدد ه إلفلحددط كي  لدد   ضددع  

إ  لدد  للاك ف ضددأ  لادد  سلددك لدد    كددع إلحدد ك  دد  إل طدد   ذددي إلكدد إ ي إ خدد ر، ذ دده ادد    إلحددك إه
  دددأث  ب   ضددد   إلح  حددد أ  اثددد   ددد  إ  ضددد   إلاق صددد ه أ، ذ ددده  ددد كي إلاق صددد ه إلفلحدددط كي  ددد  

 لد   ب  صدأ ذلحدط   االاه ذي  طب ك ق إ ه إل  ا أ ذي إلا ا ه إل ه  أ  ة   إل ه  دأ ذدي 
إل إضددا    إل طد   إلخد ل ذددي ذلحدط    عد كي اث دً إ  دد  ضدعف  حد  ر إل  ا ددأ  ده حد إء، ذ د  

ذي إل عحح ه سإه إلعلاقأ ب ،  هك ك  ظ ه    عهه  لىسإ إلضعف  ث   إل لك   ح  ك إلاث د   د  
 (159: 2001 ) ب  ه  ب،  (1:2002إلاه      كى : )     كي،

ف إل     أ  كى  ذي   إقعى   كس ذ    ضعف م ص م إل عل   ه إل ه ه    ض ء    لد إلغ   .1
 ط  لأ  لا   أقل     ع إل إقع إل ه ه.

،   دد   ددعهي ملدد   دده  إل ك ذحددأ ذددي  ددسب إلب  صددأقلددأ  ددهه إلادد ا ه إل حدد ه أ  إل ه  ددأ ذددي  .2
 إلاح ث   إه إلهإخل أ  إلخ    أ.

 إ هإ  . ةلب إلا ا ه ذي ذلحط     ل اأ للع ئلأ،   عث   ذ إه إلع ئلأ  ل   .3
إلاق صددددد ه إلفلحدددددط كي   ددددده ه إل ددددد إ ه،  لا  ىددددد   بددددد  إل حددددد ث   إل  لدددددي  إ  كبدددددي  إ  ب طددددد   .4

 ب لاق ص ه إ ح إئ لي.
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 د  كده إه  ب  صدأ ذلحدط   د   بد   ضعف إل  ي إلاحد ث   ي لدهي  صد  ب إ  د إم  ةد   د   .5
      أ  بخ صأ إل ح ث     إلصغ        أ    قى .

 ه  ىدد   ب   بعددأ  ددهي إلال ددعإ  ب طب ددك ق إ دده إل  ا ددأ للادد ا ه     دد   هددسة  دده    دد ه  عححدد .6
 إل عحح ه لى .

ضددعف  ىكددأ إل  إ عددأ   ع    هدد  ذددي ذلحددط  ،   دد   ددعث  حددلبً   لدد   هإء إلادد ا ه إل حدد ه أ  .1
 ذ ى .

 إل صدددد   إلددددسي  ا كددددف إلب ئددددأ إل  ك ك ددددأ بدددد ل ة   دددد  إل ىدددد ه إل بس لددددأ ل ط   هدددد ،  دددد   عكددددي    .2
 إلا ا ه إلفلحط ك أ   إ   قص ً إ ذي إلض إبط إلهإخل أ  إلخ    أ. 

  ه     ه   ع أ ل    أ    ك صغ   إل ح ث    . .9
 

 رابعاً: دور حوكمة الشركات في تحقيق جودة المعلومات
م  إل  ا ددأ إل  دده  هددي ك طددأ بهإ ددأ  ي  ك قاددأ  دد م إل عل  ددأ إل   حددب أ، مس    إلاددف ذ أ إل  ل ددأ 
 إل   حب أ    هي ملا  عء    إ ط   إ اب  ل  ا أ إلا ا ه، لسإ لا بده  د    د ه آل د ه   ه إه 

لددسي   ادد  ل عل  ددأ إل   حددب أ، مضدد ذأ ملدد   بدده  إ ذصدد ح  إلاددف ذ أ إإ ع  دده  ل ىدد  لضدد     دد ه  
 طب         ذ   عل   ه     ع ب ل  ه   كعاد  ب ا    ل  إلح ك إل د لي بصدفأ خ صدأ )  عدأ، 

2009 :19.) 
ا دد   ادد ع   دد ه كظدد   مذصدد ح قدد ي   دد ه  لل عل  دد ه إل   حددب أ  لدد  إلاددف ذ أ إل     ددأ للادد ا ه 

 د ك    لاد  ى   لد   حدد إل ه  أ ذي إلح ك،   ع ب     إً  ئ ح ً  ل ه   إل ح ه     ل      حدأ  
 ه  حأ.   ظى  إل    ب    إ ذص ح إل   حبي   د ه  إل عل  د ه إل   حدب أ إلد إ ه  ذدي إل  د     

حل ك إلا ا ه      أ    ك إل ح ث    ،   ث   ا  للكظد   إ ذصد ح    إل  ل أ  هإة ق  أ لل أاه 
 د إل  م  إل ف ظ  ل  إلث دأ ذدي إلا ذي    إل عل   ه ذي إل قه إل ك حب     ح ه  ذي إ  سإب   

 ح إك   د إل  م، هسإ   ظى   ه  أ إ ذص ح    ه  إل       إل  ل أ   ض     خلام إعه د ه    دأ 
إلادد ا ه إل حدد ه أ ملدد  إل    ددم  دد  ط  ددك  حدد إك إل دد م  ب  صدد ه إ حددى   إلحددكهإه، ذ  ذصدد ح 

 اد ف  لد   لدك إ حد إك ه ئد ه  ىك دأ      عه ا طً   ح ح ً  ل أح د  ح إك إل  ل أ  إل ي ة لبدً   د 
ادددب   ا   دددأ  لدددع  إلاددد ا ه إل ه  دددأ ذدددي إلحددد ك إل ددد لي ب  بددد   م ددد إءإه  قددد إك    ق إ ددده  ح حددد أ 
  ههه  إل ىكأ،  سلك      ا حدب إ ذصد ح  إل  د     إل  ل دأ إل كاد     صدهإق أ لدهي إل حد خه    

   ددددع  حدددد خه  ى ،  لادددد  ل دددد ه    كفعددددأ  إل حدددد ه     بددددسلك  ادددد   هددددسة إل عل  دددد ه سإه ق  ددددأ   
للا    ه  ل  هسة إل عل   ه  إل ث ك بى    ب     عب  بصهك    إلظ إه   إ  هإث،      ا   

،      ادد      ه ددأ،  ة دد      ددع ،   عدد ر إل  دد ئك  ق بلددأ للإثبدد ه  ب   ادد   إل   ددك  دد  حددلا  ى
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  سلك    إلثب ه ذي  طب ك إلط ك  إ ح ل ب ا  لأ ة    ك  صأ،   ا   ق بل أ لل    كأ       طلب
 (.36: 2005إل   حب أ  اسلك ق بل  ى  للفى  )خل م، 

 

خامســاً: حوكمــة الشــركات فــي فلســطين وانعكاســاها علــى جــودة المعلومــات المحاســبية فــي 
  البي ة المحاسبية الفلسطينية

إل عححدد ه خ صددأ ذددي   عدده إل  ا ددأ إل ادد ه  ادد طً   ح حدد ً  ل دد ذ  مهإ    خدد ط  ذع لددأ ذددي 
إل عححددد ه إل  ل دددأ، ذ كىددد   حددد ه  ذدددي  خفددد ر إلخحددد ئ  ذدددي   لدددأ    دددك إل خددد ط  ه       لغ ىددد  
    ً ،  ع إل لا ظأ ل ح  ر إل  ه  ذي  عع ع   ا دأ إلاد ا ه ذدي إلب ئدأ إل  ل دأ ملا  كىد   د  عإلده 

 (.2: 2011)إل  ج،  ضع فأ    ه ه  ذي    م مهإ   إل خ ط 
ه  طب ك  ب هئ إل  ا أ إل ا ه ، ل    ك إل ق بأ  ذصم إل ظ ئف إل ي     بد     ب  اه    

إلاهإ   إل كف س ددأ    لددد إلاهإ   هإخددم إل عححددأ  إل أادده  دد    دد ه آل دد ه  ق ب ددأ  إ ذصدد ح لل صدد م 
   صدد  ب إلعلاقددأ  لدد د إ ذدد إه إل دد لا   لىدد  ملدد   عل  دد ه   ل ددأ إل دد ه   خدده   صددل أ إل عححددأ

 (.2: 2011)إلخط ب، 
 

فــي الشـركات المســاهمة الدرجــة فــي حوكمــة مبـادس الوممـا ســبق يتبــح لنـا بــأن تطبيــق  
ويعـزز الشـفافية في ـا و  الشـركاتهـذ  يعمل على تحقيق رقابة عالية على أداء بورصة فلسطين 

ذات  محاسـبية معلومـات يحفظ حقوق المساهمين و أصحاب المصـالح الأمـر الـذي يبـمن إنتـاج
 .البورصةجودة عالية يمكن الوثوق ب ا يتخاذ القرارات ايستثمارية في 
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 لفصل الثالثا

 أثر جودة المعلومات المحاسبية على سعر السهم 
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 قدمة:م

، إل حدد ث      ضددا هددسإ إلفصددم  فىدد   إل عل  دد ه إل   حددب أ   ه   ىدد  لددهر 
،  إل قد ف  لد   فىد    صك ف إل عل   ه إل   حب أا    ح    إل ع ف  ل  

إلع إ ددددم إل ددددعث    لدددد   دددد ه  ،  إل عدددد ف  لدددد   دددد ه  إل عل  دددد ه إل   حددددب أ
 عدد     ،  إلاطددلا   لدد  خصدد ئل  دد ه  إل عل  دد ه إل   حددب أ   إل عل  دد ه

إل عل  د ه إل   حدب أ إكعا حد ه  د ه  ،  إحد كب ط   ه  إل عل   ه إل   حب أ
إكعا حدد ه  دد ه   لدد  ،  إل عدد ف ذددي ظددم   ا ددأ إلادد ا ه  لدد  حددع  إلحددى 

 إل عل   ه إل   حب أ ذي ظم   ا أ إلا ا ه  ل  حع  إلحى .
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 المبحث الأول
 المعلومات المحاسبية ومعايير جودت ا

 أويً: تم يد
 دعهي   ه دده هدسة إلخصدد ئل ملدد     ،  حد  بىدد ُ  دهه  دد ه  إل عل  د ه إل   حددب أ ب لخصد ئل إل ددي 

إل عددد     إل   حدددب أ   دددهإه إل ددد إئ  إل  ل دددأ ذدددي    ددد   إل عل  ددد ه   ضدددع حددد  ه  إل حدددع ل    لددد  
بد    د   ع بد  م ضد  ً  ضد    ً   ذدي إل    دع   ،إل   حب أ إل ي  ك ج     طب ك ط ك    حب أ به لدأ

إل عل   ه إل   حدب أ  لد   حد د  هدهإف إل د إئ  إل  ل دأ إل دي  ُ  د ذ ئه     ،ب      لا  ع ب  اسلك  
  دب       ،   اع ذ ى  إلاه      لد   حد  ه  إل حد ف ه   ذدي إ خد س إل د إ إه إل دي   علدك ب لاد ا ه

ُ     إل   حدب   إه  د  ى  ملد  هدعلاء إل حد ف ه          د   كد   ى  ملد  م دهإه إل د إئ  إل  ل دأ إل دي 
ب  ضد ذأ ل طب دك  عد     إل   حدبأ إله ل دأ إل دي  حد  ه ذدي       دك  ،قد إ إ ى  ح  هه  ذي إ خد س 

 .   ع إل ح ف ه      هسة إل عل   ه إلغ ر إل      كى 
 

 ثانياً: مف وم المعلومات المحاسبية
 إل   حدب أ، إل عل  د ه لكظ   ح ح أ  ا ك ه إل   حب أ  إل عل   ه إلب  ك ه    ام  ع ب 

  ةدد   إ دده  عكدد   لدد  إلهلالددأ ب صدده     إهذددأ ا صددطل  ه إلع ل ددأ إل  دد   ذددي حدد خه    دد   ة لبدد ً 
  ع ب   فى   إل عل   ه    إل ف ه   إل ث    لل هم  مس    هك ك لبد  ،ب كى     ه  أإل خ لاذ هإلا

حد د  ،  إ    ع    إلاح ف ه     قبم إل  ل ي )إل ح ف ه( هد  إ ذي إل    ع ب   إلب  ك ه  إل عل   ه
لل    ددع بدد   إلب  كدد ه  إل عل  دد ه،   ع  دده هددسإ إل ع دد    لدد  خ صدد      ح حدد     لل    ددع ب كى دد ، 

 (:13-12: 2004 ه   )ق ح ،
ذددد ل    ع  ذدددك هدددسإ إل ع ددد    ع  ددده  لددد  إلادددخل إل  ل دددي، ذددد سإ  هه  الإبـــافة المعرفيـــة: -1

إلب  ك ه مل  مض ذأ  ع ذ أ لهر إلاخل إل  ل ي    له مل   عل   ه،     مسإ ل   عه مل  
  أ مض ذأ  ع ذ أ  ب    صكفأ ذي مط   إلب  ك ه.  بك ءً  ل  هسإ إل ع        ع ب  ب  ك ه 

  عل   ه ب لكحبأ لاخل آخ . ب لكحبأ لاخل      ا      ع ب 
  دددب     اددد   إلب  كددد ه    بطدددأ ب دددهث  عددد    ددد   إ خددد س قددد إ  بادددأك   ددد  قبدددم  ايرتبـــاط: -2

إل  ل ي          م هسة إلب  ك ه مل   عل   ه، ذ لب  ك ه  ع ب   عل  د ه مسإ ا كده  دعث  
     إل دد إ  ذددي إل دد إ  إل  خددس، ذىددي م دد      ددعهي ملدد  إ خدد س قدد إ  حددل  ،  إ  دد      عادده  لدد

إل  خددس حددل  ،     ددعهي ملدد   غ  دد  إل دد إ      عه لدد ، لددسلك ذدد    دد   ع بدد  ب  كدد ه ذددي ل ظددأ 
  ع كأ قه     م مل   عل   ه ذي   ق ه  خ ر.

 

  بك ء  ل  هسإ إل هخم   ا   ع  ف ام    إلب  ك ه  إل عل   ه  ل  إلك   إل  لي:
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  :تعريف البيانات  -1
  دد ئك   دد ه   عبدد   دد    ددهإث  ع كددأ  ادد   بصدد غأ ة دد     بددأ،  دد     عىدد   إل صدد م  -

 ل ىدد   دد   صدد ه   خ لفددأ بىددهف     لىدد  ملدد   عل  دد ه   ادد  إلاحدد ف ه   كىدد  بعدده م دد إء 
إلع ل  ه إللاع أ  ل ى       بى ، ذىي إل  ه  إلخ    ك  ج إل عل   ه )إل  ضي،   ب  علطأ، 

2010 :361.) 
(: بأكى   ب       إ  هإه  إ  د ف  إل  د ع إل دي   د   ب  ث دم 13: 2004ق ح ،    ذى  ) -

 إل   ئك باام  لائ    ا  م ص لى        ى    ع ل  ى  ل    م مل  ك  ئج.
(: بأكىددد   بددد     ددد       دددأ  ددد  إل  ددد ئك  إل  ددد ع 6: 2001   ذىددد  )  عدددأ،  آخددد   ،  -

 حدد ف ه  كىدد    خددس إل دد إ  ملا بعدده  ع ل  ىددد    إ  قدد  ، سإه هلالاه  ع كددأ، ة دد   ب بددأ، لا
بغ ر مك  ج إل عل  د ه،  قده  أخدس إلب  كد ه ادام   قد        د ئك     خ دأ   عل دأ بأكادطأ 

  ذع ل  ه إل كاأ .
 

 بك ءً  ل       ه    ا   ع  ف إلب  ك ه بأكى :  هذ  ه    إل   ئك إ  ل دأ إل  د ه ،  عبد  
  علددك بأكاددطأ  ب ئددأ إل عححددأ، لا  حدد ف ه  كىدد    خددس إل دد إ   لا  دد    ددهإث  ع كددأ ة دد   ب بددأ 

  عهي مل  مض ذأ  ع ذ أ ملا بعه  ع ل  ى .
 

 البيانات المحاسبية:
 (:362: 2010 صكف إلب  ك ه إل   حب أ  بعً  ل لك إ  هإث مل  صكف   )إل  ضي،   ب  علطأ، 

ـــة: -   ـــات مالي  دددهث ذدددي إل  ددده  إلاق صددد ه أ،   علدددك با ذدددأ إ  دددهإث إلاق صددد ه أ إل دددي   بيان
   بعىددد   ثددد   ددد لي، ب  دددث   اددد  ق  حدددى   إل عب ددد   كىددد  بصددد      ل دددأ،   اددد م إ  دددهإث 

 إل    ل أ،  إل  ح  ل أ،  إ  هإث إ   إه أ.
  علك با ذأ إ  هإث إلاق ص ه أ إل ي   دهث ذدي إل  ده  إلاق صد ه أ،  بيانات غير مالية: - ب

 لا   بعىدد   ثدد   دد لي،  هددي  لدد  كدد    : ب  كدد ه ا  ددأ  عبدد   كىدد  بصدد    ا  ددأ،  ب  كدد ه 
 ة   ا  أ  عب   كى  بص     صف أ  كظ إً لصع بأ ق  حى  بص    ا  أ.

 

  :تعريف المعلومات -2
 عددد ف إل عل  ددد ه بأكىددد  كددد  ج إلع ل ددد ه إل ادددغ ل أ إل دددي   ددد ي  لددد  إلب  كددد ه  ددد   ب  دددب  -

   ل م   فح  ، بىدهف إحد خهإ ى  ذدي   ضد ا إ  د   إل خ لفدأ،  بكد ء إل  د ئك  ل ىد   د  
 (.369: 2010قبم  ح خه  ى  ب      ك إلف ئه  لى  )إل  ضي،   ب  علطأ، 

( بأكى  إلب  ك ه إل ي  د   ع ل  ىد  ب  دث  صدب ه 15: 2009   ذى  )إلح ل ي،  آخ   ،  -
 سإه هلالأ  ب كأ  سإه  عك .
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( بأكى  إلب  ك ه إل دي   ده  ع ل  ىد  بادام  لائد   ل عطدي  عكد  1: 2004   ذى  )ق ح ،  -
ادد  لا ب لكحددبأ ل حدد خه   دد ،   دد    اكدد   دد  إحدد خهإ ى  ذددي إلع ل دد ه إل    ددأ  إل حدد  بل أ 

 لا خ س إل  إ إه.
( بأكىدد   بدد     دد  ب  كدد ه  ضددعه ذددي    دد ر، سإه  عكدد  69: 2001)مه  ددد،    ذىدد   -

  هلالأ ل  ل  ى ، إلسي  خصل لى  ق  أ   ك    أث  بى ،     كى     ك ل   كفعأ.
 

   دد  حددبك   ضددا     لددك إل ع  فدد ه    عدده  لدد     إل عل  دد ه هددي  بدد     دد  ب  كدد ه 
إل ع ل ددأ ل    ددم إلب  كدد ه ملدد   عل  دد ه،   ل دده  دد  خددلام خطدد إه    إ ددم   دد  بىدد    ل ددأ 

 هسة إلخط إه  إل  إ م هي:   ع إلب  ك ه،   ب  بى ،   صك فى ،    ل لى    فح  ه ،   خع كى  
 إحددد     ى ،   ددد   صدددبا سإه هلالدددأ  ب كدددأ  سإه  عكددد   ق  دددأ،  ب ل ددد لي    هكددد  ملددد  إ خددد س 

 إل  إ إه.
 المعلومات المحاسبية:

  دده  ع ل  ىدد  لل صدد م  لدد   عادد إه سإه  عكدد ،  حدد خه  اأحدد د ذددي هددي إلب  كدد ه إل ددي  -
  ل ددأ إ خدد س إل ددد إ إه  إل كبددع ب ل حددد  بم،   ادد   إل عل  ددد ه إل   حددب أ ا  دددأ ادد ل  إئ  إل  ل دددأ 
        إ هإء    إل كف س إلفعلي لل  إعك ه،    ع   إل  إع  ذي م هإه هسة إل عل   ه      ث 

 (.2: 2001  عأ،  آخ   ،    ا   سإه  كفعأ ل  خسي إل  إ  )إل فص م    إلاخ ص     
( بأكىدد : اددم إل عل  دد ه إلا  ددأ  ة دد  إلا  ددأ 369: 2010 قدده   ذىدد  )إل  ضددي،   بدد  علطددأ،  -

ب إحدطأ كظد  إل عل  د ه -إل ي  خل إ  هإث إلاق ص ه أ،  إل ي      ع ل  ى   إل       كىد  
إل  ه ددددأ لل ىدددد ه إلخ    ددددأ  ذددددي خطددددط إل اددددغ م  إل  دددد     ذددددي إل دددد إئ  إل  ل ددددأ  -إل   حددددب أ

إل حددد خه أ هإخل ددددً ،  بددددسلك ذىددددي   ثدددم كدددد  ج إلع ل دددد ه إل اددددغ ل أ إل دددي   دددد ر  لدددد  إلب  كدددد ه 
 إل   حب أ ب      ك إلف ئه     إح خهإ ى .

م   دد ذ   إل عل  دد ه إل   حددب أ لدد د هددهذً  ذددي  دده سإ دد ، بددم  دد  إلضدد         ادد   هددسة 
 ه سإه    دد ر م لا ددي كدد ذع   ادد  إلاحدد ف ه   كدد   دد    كددب  حدد خه ي إل عل  دد ه،  إ   إل عل  دد

إل كفعددددأ  دددد  بط ب ل عل  دددد ه  ذ ئدددده ى   دددد    ىددددأ كظدددد   عددددهي إل  دددد      إل دددد إئ ،  ي  كىدددد   ل صددددك 
 (.141: 2001ب ل عل  أ )  ع ، 

 
 ع ل  ىددد   بدددسلك ذ كددد  لددد د  ددد  إلضددد   ي       ددد م إلب  كددد ه إل   حدددب أ ملددد   عل  ددد ه ب

  اددغ لى  ذ ددط، بددم  صددب ه    دد ج ملدد      ددك ادد ط    ى دد    ل   دد م إلب  كدد ه ملدد   عل  دد ه، 
 (:310: 2010 ه   )إل  ضي،   ب  علطأ، 
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   إل عل   ه إلك   أ   ب      لم    ه  أ  ه  إل أاه لهر   خسي إل  إ إه،  سلك    خلام  .1
 ه.  ل م  هه إلبهإئم إل    أ        خسي إل  إ إ

   إل عل  دد ه إلك   ددأ   ددب     ع دده  دد   ع ذددأ   خددسي إل دد إ إه،  سلددك ذددي   لددأ  دده      ددك  .2
 إلا ط إ  م،   ث   ا  إلاح ف ه     إل ع ذأ إل ض ذأ ذي إ خ س ق إ إه  خ ر  ح  بلًا.

 
سإ لدد      ددك إلادد ط   ذددلا   ادد  إ  بدد   كدد  ج إلع ل دد ه إل اددغ ل أ  لدد  إلب  كدد ه ب ث بدددأ   إ 

   ا  خعكى   إح خهإ ى  ذي إلكظ       ه ه.بب  ك ه    بأب  ،    ا  إ  ب  ه  عل   ه
 

 ثالثاً: أهمية المعلومات المحاسبية
ل   عه هك ك  ي اك ذي    إل عل   ه  صب ه ذي  ص ك  إل  لي    هإً  ئ حً   ي 

ثأ   إ ه  كظ أ بغر إلكظ     طب عأ كا طى        ى      لا  ى ، ذ ل عل   ه هي   ه ثلا
ه  أ ذي إل كظ أ )إل  إ ه إلبا  أ،  إل  إ ه إل  ه أ،  إل عل   ه(،  ل ه  صب ه إل عل   ه 
ب لكحبأ ل كظ  ه إ    م إل ع ص    إلك   أ ب ث بأ إل   ه  إ ح ح أ إل ي  ع  ه  ل ى   ل    حأ 

 ً    ح  بلًا،    ثم     لى  ذي ظم ب ئأ إ    م إل  غ     إل ع ه ،  إل ي    ط ب ل كظ أ   ل
 (.19: 2001إل عل   ه إ ح د إل كط ي لع ل أ إ خ س إل  إ إه )مه  د، 

  كاأ إل   أ مل  إل عل   ه إل   حب أ    ك ل إل ع ذأ    لأ  ه  إل أاه إل لاع أ 
للكا ط إلاق ص هي،  بسلك ذ   إلىهف      ذ      ه   إل عل   ه إل   حب أ   هه ذي  خف ف 

 لك إل ي  ك  ب  ح خه ي  لك إل عل   ه لاح      خسي إل  إ إه،  اسلك   هإهه  ب ع ه   لأ إل
 ذ   إل عل   ه إلض    أ م    عهي مل  ع  ه  إل ع ذأ إل حب أ ل   ح  هث    ث م    إل ع ذأ، 

 ح  بلًا،      ل م     إل ب    ذي إلخ   إه،  سلك  كه    ح خه    خس  إل  إ إه  لك إل عل   ه 
 (.369: 2010إل   حب أ اكحب إ    ل أ للاخ     ب   إلبهإئم إل    أ )إل  ضي،   ب  علطأ، 

إل عل   ه إلا ذ أ  إلص   أ إل ي  ع  ه  ل ى   ع ب      ه   حب ب ذام   ه    ذ  
إلاث      إل  إ إه إ هإ  أ  إل ص   ذي إل  إعك ه إل خط ط أ  ذي إل ق بأ        إ هإء،      ج 

 ل  إخ لاف  ح     ى  -إ هإ   ذي ام      كا طى  مل  إل عل   ه،   ث  طلب صك   إل  إ  
عل   ه ص   أ   ه ثأ  ح  هه  ذي   ل أ إ خ س إل  إ إه   كظ   إ كاطأ   -إل كظ   أ

  خط طى   إل ق بأ  ل  إل كف س  ة  ه     إل   لاه،  هك ك ك طأ   إع  ب   ذع ل أ صكع إل  إ  
 (.10-9: 2001 ا  أ إل عل   ه إل ي   ب   ذ ه  )  عأ،  آخ   ، 
إل قه إل  ض   ل   ه   إ م   عهه   هه  قه إعهإهه  ه  أ إل عل   ه إل   حب أ ذي 
 (:319: 2010مل   لك إلع  ه ،    لأً ذ     لي )إل  ضي،   ب  علطأ، 
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: م  إعه  ه     ة لب أ إل  هإه  عهي مل  ض     النمو في حجم الوحدة ايقتصادية .1
 مك  ج إل عل   ه بص     ح      هإئ أ.

إ    إلسي  عكي ض       ذ    :ازدياد قنوات ايتصال في الوحدة ايقتصادية .2
 إل عل   ه بص      ح أ   ذ  أ   ب هلى   عً .

ل   عه ههف إل  ه    ص  إً ب عظ   إل ب  أ بم  تعدد أهداف الوحدة ايقتصادية: .3
  عههه  ههإذى ، إ    إلسي   طلب   ذ    عل   ه  خه  إ ههإف إل خ لفأ.

ل  ه  إلاق ص ه أ   أث  ب لب ئأ   عث  بى ،    إل إضا    إ التأثر بالبي ة الخارجية: .4
 قه إعهإهه هسة إلعلاقأ ك   أ اث   إل غ  إه إل ي   هث ذي إلب ئأ،   كبغي  ل  مهإ   
إل  ه      ا    ل  ه إ أ ا ذ أ بىسة إلظ  ف   غ  إ ى   ل   ا     إ خ س إلخط إه 

إه،  هسإ   طلب قه إً اب  إً إلض    أ ل لائ أ   ل   ى   كظ  ى  ل    ا   ع  لك إل غ   
    إل عل   ه. 

 

 رابعاً: تصنيف المعلومات المحاسبية
 ع ب  إل       إلاام إ اث  إح خهإ ً  ل  ه    خ   ه كظد  إل عل  د ه إل   حدب أ )إل عل  د ه( 
ملدد  إل حدد ف ه  ،   خ لددف  اددا م هددسة إل  دد     ب دد      دد   دد   عل  دد ه   ل ددأ،  هكدد ك إلعه دده  دد  

: 2001 كد إ  إل  د     )إل عل  د ه إل   حدب أ(، كح ع ضدى   د    ىد ه   عدهه  ) ط دع،  آخدد   ، 
51-59:) 

 

 من حيث الغرض: .0
  دد    ثل ىدد  إل    دد  إلحددك ي لل كاددأ ،  إل ددي  بدد    ددهر    ذظددأ  تقــارير الوكالــة: -  

 مهإ   إل كاأ   ل  إل  إ ه إل عى ه بى  مل ى .
  ثل ى  إل  إئ  إل  ل أ إل كا    إل عإ ً  ب ل  إك   إل ي      تقارير ايلتزام القانونية: - ب

   طلبى   ى ه   ل أ   ا   أ  ع كأ.
 

 من حيث الوظا ف الإدارية: .2
إل دددي   ادددع  لددد  إل ضدددع إل ددد لي لكظددد   إلع ل ددد ه هإخدددم  تقـــارير تشـــغيلية: -أ 

  ثم:          إ   إلب ع.إل كظ أ، ل ح  ه  إ هإ   إل اغ ل أ ذي إلح ط  ، 
  ددد ي  عل  ددد ه  حددد ه  ذدددي ه إحدددأ    ل دددم إلبدددهإئم إل خ لفدددأ  تقـــارير تخطيطيـــة: -ب 

  ثم:          إعكأ إل ب ع ه.، ل      إ ههإف إل  إه      ى 
 ادد  م  لدد   عل  دد ه   علددك ب   بعددأ إل كف ددس إلفعلددي،  إا ادد ف  تقــارير رقابيــة: -ج 

 . إه إل ص    أ باأكى إلاك  إذ ه إل ع    أ    ل لى   إل       كى   لا خ س إل  إ
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 من حيث درجة التجميع: .3
 د ذ   ف صد لًا   عل دأ ب   دهإث    إل  دهإه إلف   دأ لل كاددأ ،  معلومـات تفصـيلية: -  

  ثم: ااف   إ   إلا إء.
ـــات تلخيصـــية -ب  :  لخدددل  ف صددد م إ  دددهإث،   عددده  حدددب إلطلدددب    بادددام معلوم

  ه  أ.قم إل لائ أ    إ  ه  ي،  ثم:        إلاح ثك ء إل ي  ح بعه إلب  ك ه ة  
 

 من حيث اتجا  سير التقارير: .4
 ض   عل   ه      ب هلى  ب   إل ح    ه إ هإ  أ إل خ لفأ ض    تقارير عمودية: -  

 إل كظ أ.
  ض   عل   ه      ب هلى  ض   كفد إل ح  ر إ هإ ي. تقارير أفقية: -ب 

 

 من حيث الدورية: .5
   ه  هسإ إلك      إل        كه  ه ث   لاه ط  ئأ،  ثدم:     د   تقارير فورية: -  

   م   ه هإه إل ب ع ه  ل ع ل أ  االأ  هثه  ع   ه إلع لاء.
 . ح خه   ة إر خ صأ    هه ،  ثم: إله إح ه تقارير حسب الطلب: -ب 
ــة: -ج   دد   م ددهإهه  خددلام ذ دد إه ع ك ددأ  ع كددأ   فددك  ل ىدد   حددب ً ،  ثددم:  تقــارير دوري

 إئ  إل  ل أ.إل   
 

( تصــنيفات أخــرت للمعلومــات المحاســبية، مــن وج ــات أخــرت، 42: 2119وأورد )شــبير، 
 :وهي

 

 :ديلت ا حيث من .0
  علك ب   هإث  إلع ل  ه إل ي   ه ذي إل  ضي،   ح خه   معلومات تاريخية: -  

 .ذي       اف ء  إل كاأ  ذي     ك  ههإذى ،  ب    إل  اع إل  لي
  علك ب  كظ أ إل اغ ل أ،    ه  بص    ه   أ،  ذي إل قه : معلومات حالية -ب 

 .إل ك حب، ا    كى  سإه ط بع   ل لي  ل   بعأ إلاك  إف إل ع   ي
:  هي  عل   ه   ه   أ     م هإهه   ة إر: إل خط ط، معلومات مستقبلية -ج 

 . إل كبع،  إ خ س إل  إ إه
 

 مصدرها: حيث من .2

  هي  عل   ه  عب       هإث   ق ئع   ه هإخم إل كاأ .  معلومات داخلية: -أ 

ـــة -ب  ـــات خارجي :  هدددي  عل  ددد ه  ددد   صددد ه  خ    دددأ  فحددد    غ ددد إه إلب ئدددأ معلوم
 إل   طأ،    ض    عل   ه    إلب ئأ إل   طأ  ظ  ف إلح ك. 
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 :من حيث متطلبات ا العملية .3
  طلدددب  ددد    ل  ىددد  إ خددد س م ددد إءإه  لددد  إلفددد      ذدددي  قددده  معلومـــات إجرا يـــة: -  

 .لا ك
 هدي  عل  د ه خب  دأ   ضدا   دهإث    ل د ه   ده ذدي  معلومات غيـر إجرا يـة:  - ب

  قه ح بك،  لا   طلب      ل  ى  إ خ س  ي م  إء.
 

 

 من حيث ارتباط ا بالزمن: .4

 . عب     ق  أ  هث  ع   ذي ل ظأ ع ك أ   هه  معلومات جامدة: -  
 عب       لأ إل غ د  إل دي  دهثه ذدي ق  دأ إل دهث خدلام  معلومات ديناميكية: - ب

 ذ    ع ك أ  ع كأ.
 

 ( المعلومات من حيث المحتوت، إلى ثلاثة أنواع:982: 9002كما صنف )الطا ي، 
به  أ - هي إل ي  غطي ذ    ع ك أ ط  لأ كحب ً ،    علك  المعلومات الإستراتيجية: -  

 إل كظ أ،  إلخطط ط  لأ إ  م  لل ص م مل  هسة إ ههإف.بص  ةأ  ههإف  - ح ح أ

هي إل ي  غطي إلف    إلع ك أ    حطأ إ  ه،    علك ب كف س إ هإ    المعلومات التكتيكية: -ب 
إل حط  للإح  إ     ه إل  ض  أ    قبم إ هإ   إلعل  ،  ي  كى     اع   م  صف 

 ع كأ،  ثم:  ه لأ إ ك  ج،  خطط إلص  كأ،  إلخطط إل ا  ا أ إلض    أ ل كف س مح  إ    أ
   ه  ب ه إ ذ إه.

هي إل ي   علك بع ل  ه إل كظ أ إل    أ،   ث   ب   ذ    المعلومات التشغيلية: -ج 
 عل   ه  فص ل أ  هق  أ  بصفأ  ح        ا          ع      إلكا ط ذي إل كظ أ، 

  ا   ه إلحلع إل ك  أ  إل ب  أ.  ثم: إل عل   ه إل  عل أ ب ض   إل  ظف  ،   ك إ 
 

 :(   ضا ا ف أ إخ لاف     ر إل عل   ه ب خ لاف إل ح    ه إ هإ  أ1-3 إلاام )
 

 
 
 
 
 
 
 

 

 التنفيذيةالإدارة

 

 الإدارة

 العليا
 

 الوسطىالإدارة

 المستوياتالإدارية

 

 المعلوماتالإستراتيجية

 

 المعلوماتالتكتيكية

 

 التشغيليةالمعلومات

 محتوىالمعلومات

 بدرجةقليلة بدرجةكبيرة

 (286: 2119)إلط ئي،  
 

 (: اختلاف محتوت المعلومات باختلاف المستويات الإدارية1-3الشكل )



www.manaraa.com

39 

 

(  ك   ل  كظ   إل عل   ه   ذ   إ ك إ  إلثلاثأ    إل عل   ه لام 1-3   ب      إلاام )
      . ح  ر مهإ ي ب حب 

 

 عاليةجودة ذات مقومات النظام المحاسبي لإنتاج معلومات محاسبية اً: خامس
 ع بدد   دد ه  إل عل  دد ه إل  ل ددأ إلىددهف إلدد ئ د إلددسي  حددع  إلادد ا ه ل     دد ، لادد  هكدد ك      ددأ 

    دد ه   ادد  ب  كىدد  ذ  دد  إل هددسةإل ددي  ددعث  ذددي   ل ددأ مك دد ج إل عل  دد ه    صدد لى         دد ه دد  إل
 (.56 :1991) ح  ، لي: 

 ح كه إلكظ   إل   حبي ذي  ح د  ظ ئف   ل       أ    إلعك ص   إل     ه  إل ي    ثم ذي 
      أ    إ ه إه  إ   إءإه إل ح خه أ ذي إلكظ   ل    ك  ههإذ     ض   هسة إل     ه:

إل   حب أ إل     ه إل  ه أ:    ض      ع إل ا ك ه إل  ه أ  ثم إ ه إه  إ  ىع   - أ
 إل ه  أ  إلآل أ إل ي     إح خهإ ى  ذي إك  ج إل عل   ه إل   حب أ.

إل     ه إلبا  أ:     ثم ذي      أ إ اخ ل إل  ئ     ل   اغ م إلكظ   إل   حبي  - ب
  إلع  ل   ذ  .

إل     ه إل  ل أ:   ا م ا ذأ إ   إم إل    أ للكظ    إل ي  ح خه ى  لل     ب ى      - ه
   ظ ئف .

ق  ه  إلب  ك ه:      ي  ل       أ    إلا  إءإه إل طب   أ  إلب  ك ه إلض    أ  - ث
  إللاع أ ل اغ م إلكظ        ك  ههإذ .

 اً: خصا ص جودة المعلومات المحاسبيةسادس
م  إلىهف إل ئ د لل   حبأ بص       أ، ه  مك  ج    ص م  عل   ه  ف ه  ذي إ خ س 

     إ ح د ه   كفعأ إل عل   ه.   خ ل إل   حبأ إل  ل أ ب  ه    عل   ه إل  إ إه،  ي    إل
 ف ه ذي   ا ه إل  إ إه إل  عل أ ب ل كاأ ،  إل ي  ى  إل ح ث     إل  ل     إل    ب    إل   ض   

 (.58: 2119) ك  ، 
 لاي    ك إل عل   ه إل   حب أ إ ههإف إل       كى ،  إل ي          م ة ر 

 حي ه   كفعأ إل ح خه    خس إل  إ إه، لا به       إذ  ذي  لك إل عل   ه      أ     ح
 (.331: 2118إلخص ئل إلك   أ ) ط ،  إلح  طي، 

 

 بك ءً  ل       ه ، ذ ك    ا  إل  م    إلىهف إل ئ د      ه ه خص ئل إل عل   ه 
 إل   حب أ.  إلك   أ ه  إح خهإ ى  اأح د ل       ح  ر   ه  إل عل   ه
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( SFAC, No. 2( ذددي إلب دد    قدد  )FASB قدده  ددهه   لددد  عدد     إل   حددبأ إل  ل ددأ )
( هدسة إلخصد ئل إلك   دأ لل عل  د ه إل   حدب أ 1920  م إل ف ه   إل   حب أ إلسي  صه ة     )

 (. 330: 2002) ط ،  إلح  طي، 
(  بدد   إلخصدد ئل إلك   ددأ لل عل  دد ه إل   حددب أ ا دد  قدده ى    لددد  عدد     2-3 إلاددام )
 (:FASB)إل   حبأ إل  ل أ 

 
 

  
  

  
  

  
 
 
 
 
 
 
 

  
 خصا ص تتعلق بمتخذي القرارات: .0

 ي   ه     خس إل  إ   ل    ل م إل عل   ه،   ح  ر إلفى   إ ه إك إل   ذ  
له    ذ ح  ر إلفى   إ ه إك لهر  ح خه  إل عل   ه إل   حب أ  ع ب     لًا  ى ً  ذي 
إ خ س إل  إ إه  ذ ل ح خه  إلسي لا   ه   ل  ذى  إل عل   ه لا   اك  إ خ س إل  إ  

 إل عل   ه  لائ أ    ث قأ    ا  إلا    ه  ل ى .  إلص ئب،      إ   ا كه هسة
 

 هك   ظى  لك  خ ص أ إل  بل أ للفى ، إل ي  ع ب   ل أ إل صم ب   خص ئل 
  ح خه ي إل عل   ه  خص ئل إل عل   ه كفحى .

 

 ه   إلخص ئل إلك   أ لل عل   ه إل   حب أ: (2-3إلاام )

مكونات 
الخصا ص 
 الأساسية

قدرة 
 تنبؤية

 قدرة تقييم
 ارتدادي

توقيت 
 مناسب

 مستخدمو المعلومات المحاسبية

 حاكم قيد

 بالمستخدم خصا ص متعلقة

 معيار حاكم

 متخذو القرارات وخصائصهم
 )مثلالفهمأوالمعرفةالمسبقة(

 التكلفة المنفعة 

 القابلية للف م

 المنفعة للقرار

 خصا ص ثانوية متفاعلة

 عتبة أو حد ايعتراف

 قابلية المقارنة )بما في ذلك الثبات(

 الأهمية النسبية

قابلية 
 للتحقق

 

 الحياد
صدق في 
 التعبير

خصا ص أساسية متعلقة 
 بالقرار

 الموثوقية مةءالملا

(Belkaoui,2004:186) 
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ب عك      ا   إل عل   ه  فى  أ      كب   خس إل  إ ،    أث  خ ص أ  القابلية للف م:
   عإ  أ  ى     خب       عه إل عل   ه     ىأ، ث     عإ  أ  ى     خب    إل  بل أ للفى 

 (.332: 2002    ح خه ى      ىأ  خ ر ) ط ،  إلح  طي، 
 

     ا   إل ا    هلًا  ل  إل عل   ه إل   حب أ  ذ   هك ك      أ    إلصف ه 
    هسة إلصف ه  إل ي   ب      ح  بى    خس إل  إ  إلسي  ح خه   لك إل عل   ه،

 (:313: 2010)إل  ضي،   ب  علطأ، 
 إل ه    ل  ذى      ر إل عل   ه. .1
إل ه    ل  إلاح خهإ  إلص  ا لل عل   ه ذي إل  إ إه إل ك حبأ  إل لائ أ، إل ي  .2

   هه      لى   لك إل عل   ه.
خلام إلخب   إلك   أ  إلع ك أ إل  عل أ ب ل ع  م  ع  ك إ  إل عل   ه إل   حب أ،  .3

 ذ    ع ك أ ح ب أ.
 

  ل   ذ   إح خهإ  إل عل   ه إل   حب أ   ب       هه ب  خس ق إ   ى أ لسلك 
إلاح خهإ ، ذ   ة   إل ع  م    ُ ح خه  إل عل   ه إل   حب أ    قبم اخل لا  فى  
إل ه إ هك  ل     ا      عب   ك  إل عل   ه إل   حب أ،     ث      إل ا   ل  

 ه إل   حب أ    خلام سلك إل ح خه  بأكى  ة     ه     ة    ف ه .إل عل   
 

 الخصا ص الر يسة )خصا ص ذاتية للمعلومات المحاسبية(: .2
م      ك ذ ئه  إل عل   ه   طلب   إذ  خ ص      ح ح     ه  : خ ص أ 
إل لاء أ،  خ ص أ إل صهإق أ    إل  ث ق أ. ذ سإ ذ هه إل عل   ه   ً     ه     

: 2009إلخ ص     إ ح ح    ، ذل   ا    ف ه  ب لكحبأ لل ح خه    إل عك    ) ك  ، 
11). 

 

 الملاءمة: -0
 أ هي قه   إل عل   ه  ل  م هإث  غ    ذي إ   ة ق إ   ح خه   ع  ، ءإل لا

      ا   إل عل   ه إل   حب أ  لائ أ،  لع    إذ  إلخص ئل إلث ك  أ إل  ل أ ) ك  ، 
2009 :12:) 

 

  ذ   إل عل   ه إل   حب أ ذي خاصية التزامن أو التوقيت المناسب للمعلومات:  -أ 
 .  كى  قبم     ف ه  كفع ى     قه  ى   ل  إل أث   ذي   ل أ إ خ س إل  إ 
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    ح خه  إل عل   ه إل   حب أ     د ك  ً   خاصية القيمة التنبؤية للمعلومات: -ب 
ل عل   ه إل   حب أ إل ي  ا   لى   اب  قه      إل كبع  كه إ خ سة ل  إ ة  ذ   إ

  كبع أ هي  اث   لاء أ ل ح خه ي إل عل   ه.
 

 

    حبك   ضا    إل عل   ه إل   حب أ إل لائ أ، هي إل ي  ح ه  ذي   ح   
  ه     خس إل  إ   ل  إل كبع ب   هإث إل   بطأ ب لكا ط إل ح  بلي ذي ض ء ك  ئج 
إل  ضي  إل  ض ، ذبه    ع ذأ إ  هإث إل  ض أ  صعب إل كبع ب   ح ا    ل   ذي 

ض أ ه   إه     ب ل ح  بم  ع ب    لًا ة   إل ح  بم، ا       ع ذأ إ  هإث إل  
ه هف.  لاي  عث  إل عل   ه إل   حب أ  ل  إ خ س إل  إ  لا به     ا   لى  قه   
 كبع أ لع م إخ ب  إه  ح  بل أ،   ح  ح      ا   لى    ضً    ه    ل        ك  ئج 

ى   ل  إل كبع   م آث   إلاخ ب  إه إلح ب أ، ذ ل   أ إل كبع أ لل عل   ه  ح  ه  ح خه  
 إل  ضي  إل  ض   إل ح  بم.

 

 خاصية القدرة على التقييم ايرتدادي:  -ج 
   لك إل عل   ه إل   حب أ إل لائ أ ق  أ إح      أ،  كه    ا   لى  قه   
 ل   غ        ص  ا   قع ه   ل أ     ح  بل أ،  هسة إلخ ص أ لا   م  ه  أ    

لل عل   ه،   ح  ه  ح خه  إل عل   ه ذي        هر ص أ خ ص أ إل   أ إل كبع أ 
  قع    إلح ب أ،  ب ل  لي  ح خه  إل عل   ه ذي       ك  ئج إل  إ إه إل ي  بك   ل  

 (.200: 1990هسة إل  قع ه )إلا  إعي، 
 :ةالموثوقي -2

   صه ب ل  ث ق أ     صلا إل عل  أ اأح د   ا  ل  خس إل  إ  إلا    ه  ل ى  ذي 
إل كبع، ذىي   علك بأ  كأ إل عل   ه،  إ  ا ك أ إلا    ه  ل ى ،    ا   هسة إلخ ص أ    

 (:333: 2002ثلاث خص ئل ذ   أ ) ط ،  إلح  طي، 
 

: ب عك      ا   إل عل  أ ق بلأ لل   ك     ىأ ص  ى ، خاصية قابلية التحقق -  
ل  ئ    ب ل   د    صه بىسإ إل فى      ه ه  أ   ل أ    إلا ف ك ذ    ب   إ

 إل   حبي، إلس    ح خه    كفد ط ك إل   د، ذ كى     صل   مل  كفد إلك  ئج. 

 

 ي  ه  إل أث    ل    ل أ إل ص م  ل  إل عل   ه خاصية الحياد وعدم التحيز:  -ب 
   ه   ى ئ ى  بص      ص ه    ا      خه   ح خه  ه   آخ . 
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ه ه  أ   ل أ    إل ط بك ب      صه بى       خاصية الصدق في التعبير: -ج 
إل     د )إل عل   ه(  ب   إلظ إه  إل  إه إل       كى . ذ لعب   بصهك   ث م 

 إل ض       إل  ه   ل د    ه إلاك.
 

 

 الموازنة بين الملاءمة والموثوقية:
لاي  ا   إل عل   ه إل   حب أ  ف ه  ذي     ك  ههإف إل  إئ  إل  ل أ، ذ ك    ب 
      إذ  ذ ى  قه   ع  م    خ ص  ي إل لاء أ  إل  ث ق أ ذي إل قه كفح . ذى     
إلخ ص     ة لبً       ع  ر ام  كى    ع إ خ ر، ذ ه  ا      إلض   ي لل ص م مل  

ض ي ب ه     إل  ث ق أ، ذل د   اكً       ى    عً  بكفد قه   اب     إل لاء أ    ك
 (. 19: 2009إله  أ ) ك  ، 

 

ذ ل   د  ذك إل الفأ إل    خ أ    إذ  ل  قه   اب     إل  بل أ لل   ك  إل  ض   أ، 
 ب ل  لي ه  أ   ث ق أ  اب     إل   د  ذك إل   أ إل  ل أ،  ة     إل   د  ذك إل   أ 

  اث   لائ أ. إل  ل أ  ع ب 
 

 الخصا ص الثانوية: .3
م   ف  م     هإخم إلخ ص     إ ح ح     )إل لاء أ،  إل  ث ق أ(  ك ج  ك     
إل عل   ه إل   حب أ   ب      صف ب  بل  ى  لل    كأ،       طلب سلك      إذ  خ ص أ 

فى   (  20: 2009(  ) ك  ، 316: 2010إلثب ه،  ل ه   ضا )إل  ضي،   ب  علطأ، 
 خ ص  ي إلثب ه  ق بل أ إل    كأ،  ل  إلك   إل  لي:

 

 خاصية الثبات:  -  
  ض    طب ك كفد إ   إءإه إل   حب أ  ل  إ  هإث إل   ثلأ ذي إل ا    إل إ ه 
   ذ      ل أ  خ ر،  اسلك  طب ك كفد إل ف ه    ط ك إل   د  إ   إءإه ب لكحبأ 

 لام  كص  ذي إل  إئ  إل  ل أ.
 

  ية التماثل وقابلية المقارنة:خاص - ب
م  إل   ثم  عكي إح خهإ  كفد إ   إءإه   ف ه   إل   د  كفد ط ك إ ذص ح ب   
إل كاآه إل خ لفأ  بىهف  عم إل  إئ  إل  ل أ لكفد إل كاأ  ق بلأ لل    كأ ب   ذ    

  ل أ    ل أ   خ ر،     عم إل    كأ ب   إل كاآه إل   ثلأ    إً   اكً ، ب    حىم
 إل  ل م  إل كبع  إ خ س إل  إ إه.
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 قيود استخدام الخصا ص النوعية: .4
ل حه ام إل عل   ه إل لائ أ    إل  ث ك بى   ع ب   ف ه ،  كى  قه لا  ا   سإه 
 ه  أ كحب أ  سا ، ا   قه  ا    الفأ إل ص م  ل ى   اب     إلع ئه إل   قع  كى ، 

: 1990إل عل   ه مل  ك        إلاخ ب   )إلا  إعي،  ب ل  لي ذ ك      ب مخض   
206:) 

 هسإ إلاخ ب   ق هإً  ئ حً   ل  مك  ج    ص م إل عل   ه إل   حب أ،  التكلفة/العا د: -  
 إل   ه  إلع  أ هي    إل عل   ه إل   حب أ لا   ب مك   ى     ع عى  ملا مسإ عإهه 

  كفع ى   ل   ا ل فى .
ص أ  ع  ه  طب  ى   ل  إ  ب  إه ا  أ  ك   أ    خل ط  كى  . خ  الأهمية النسبية: - ب

  ه   إلا  ب  إه إلا  أ   م إل ح عم بهم إلبكه اب   له  أ  ك   عث   ل  إ   ة 
إل  إ ؟    هه   هإ  إلبكه بص    كحب أ.     إلا  ب  إه إلك   أ ذ ك    ا  إل  م بصفأ 

 أ مسإ  هر  سذ     إ ذص ح  ك  بص       أ    إلبكه   ا  إ  ب  ة س   ه  أ كحب
    ذأ مل  إل أث    ل    خس إل  إ .

 

 توازن كمية المعلومات:  .5
م  إل االأ إل ي   إ   إ هإ   هي   ه ه    ه  إلا  إل طل ب    إل عل   ه،  ط   أ 

 ا  أ   ضى  إل لائ أ لع ل أ إ خ س إل  إ إه، ذىك ك ك طأ   إع  ب   ذع ل أ صكع إل  إ  
إل عل   ه إل إ ب   ذ ه ،    ع  ه  إل عل   ه    إل    إل    ي إل طل ب ح عث  حلبً   ل  

إلا  أ(  -إلا  م -  ل أ صكع إل  إ ، ذ  ب     ا   إل عل   ه  لائ أ      ث إلك   أ )إلهقأ
 (.10: 2001 إل قه  إل الفأ )  عأ،  آخ   ، 

 

 دعهإه ب   إل دأ هكهحد أ ال د     لده إ هإ     دع ا  ددأ  لابده  د  مه إك     الفدأ إل عل  د ه 
 اب     إل عل   ه   م   ض    ع  ،    دب  لد  إ هإ       د إع  بد    الفدأ إل عل  د ه  بد   

 (.329: 2009إل ك ذع إلك   أ  كى  )إلىعإ  أ، 
 

 
 معايير جودة المعلوماتسابعاً:  

ل  خدس إل د إ     مك   ى  ل صبا ذدي ادام  اثد  كفعد ً    إل عل   ه إل   حب أ هي إل ي     م هإهه   
إل عل  دد ه سإ ذ ئدده    سلددك ل    ىدد  ذددي صددكع إل دد إ  إل دد لي،    للاحدد خهإ  إل حدد  بلي،  لاددي  ادد  
لا    دده  ع  ددف   ددهه  ل  خددس إل دد إ  لابدده     ادد    لدد   حدد  ر  دد  إل دد ه ،   لدد  إلدد ة   دد   كدد 

 ك  ددددي   حدددد خه ي  خدددد لاف   ىدددد ه إلكظدددد    هددددهإفل دددد ه  إل عل  دددد ه  سلددددك لاخ لاذدددد   بعددددً  لا
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إلفضدم، إلك د  إل د لي ) إل عل   ه، ملا  ك    ا    ه ده  عد        دأ ل  د د  د ه  إل عل  د ه  لد 
 (:41: 2002ك  ، 

به  دأ إلهقدأ    اد  إل عب د   د   د ه  إل عل  د هالدقة كمقيـاس لجـودة المعلومـات المحاسـبية:  -
 إل  ضدد   إل حدد  بم،   ي به  ددأ   ث ددم إل عل  دد ه لاددم  دد  إل  ضدديإل ددي   صددف بىدد  إل عل  دد ه، 

ق   ىدددد  ذددددي إل عب دددد   دددد  إل  دددد ئك   لا اددددك  كدددد  ال دددد  عإهه هقددددأ إل عل  دددد ه عإهه   ه ىدددد ،  عإهه
 ه  دددأ هدددسإ إل   ددد د ذدددي إل عب ددد   ددد   ددد ه   إل    خ دددأ     ددد  إل  قعددد ه إل حددد  بل أ،  بددد ل ة   ددد 

إل عل  دددد ه إل ددددي  بكدددد   ل دددد  إل دددد إ   كطدددد ي  لدددد    سلددددك لادددد  إل عل  دددد ه ذ كدددد  لا   ادددد       دددد  
إل د      ده  إل أاده، لدسإ ة لبدً   د   د   إل ضد  أ ب لهقدأ  كده  إل ح  بم،  ب ل د لي ذىدي  لد  ه  دأ  د 

  إل  إ إه.   ذ    عل   ه  لائ أ لا خ س
ـــاس لجـــودة المعلومـــات المحاســـبية: - صددد أ      ثدددم إل كفعدددأ ذدددي  كصددد    ه ددد  المنفعـــة كمقي

 إل عل  أ  حى لأ إح خهإ ى     ا      أخس إل كفعأ   ه إلص   إلآ  أ:
  طلبدد ه   خددس إل دد إ     عكددي  كدد  ال دد   طدد بك اددام     دد ر إل عل  دد ه  ددع . المنفعــة الشــكلية:1

 ال   ا كه ق  أ هسة إل عل   ه   ل أ.
بحى لأ   د  ثد  ذد     ل ى   عكي إ  ف   ق  أ إل عل   ه ال     ا  إل ص م . المنفعة الزمنية: 2

 إل كفعأ إلع ك أ  إل ا ك أ لل عل   ه. إلا ص م إل ب ا  ب ل  حب إلآلي  ثلًا  عظ  الًا   
ك د ئج  كف دس إل د إ إه،    عكي إ  فد   قده   إل عل  د ه  لد     د   . المنفعة التقييمية والتصحيحية:3

  اسإ قه  ى   ل   ص  ا إك  إذ ه هسة إلك  ئج.
 ههإذى   :  عب  إلف  ل أ     هر     ك إل كاأ ة كمقياس لجودة المعلومات المحاسبيةالفاعلي -

عإ  ددأ إلف  ل ددأ بأكىدد     ادد   ع  ددف  دد ه  إل عل  دد ه  دد    دد  خددلام  دد إ ه   ددهه ،   لدد  سلددك ذ كدد
إح خهإ    إ ه   ه ه ب،     ث   ب هر     ك إل عل   ه  ههإف إل كاأ       خس إل  إ     خلام

ا د     إلف  ل دأ هدي  دهر إلك د ح ذدي     دك  ذ   ذ  ل أ إل عل   ه هي     د ل  ه  إل عل  د ه،
مك دد    دد د ب ددهر     ددك إ هددهإف إل  ددهه   إل ددي   ددهه  إ هددهإف،  هددسإ  عكددي    ه  ددأ إلف  ل ددأ

 .ك         صلًا ل ُ 
إح ع  م  إل ي   ا  بى    صه ب ل كبع  ك  بإل ح لأ التنبؤ كمقياس لجودة المعلومات المحاسبية: -

إل  قعدد ه  حدد خه  ذددي   عل  دد ه إل  ضددي  إل  ضدد  ذددي   قددع   ددهإث  ك دد ئج إل حدد  بمب،     هددسة
   ثم ذي   ه  ى  إل كبع أ   خف ر  إل خط ط  إ خ س إل  إ إه،     إل عاه      ه  إل عل   ه مك  

 لك  سج إل كبع.   لأ  ه  إل أاه  سلك  كه إح خهإ ى  ا هخلاه
أقدددم ب   صدده ب لافدد ء      ددك  هددهإف إل كاددأ  الكفــاءة كمقيــاس لجــودة المعلومــات المحاســـبية: -

إل  دد   ب لع ل دد ه  إحدد خهإ    ادد  لل دد  ه، ذ لافدد ء    دد د ب ددهر  دد ذ   إل دد إ ه إل  ه ددأ  إلبادد  أ  كدده
 إل ي          ى .  إلكا ط ه إللاع أ ل    ك إ ههإف     كأ ب ل خ   ه    إلك  ئج
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 بحث الثانيالم
 انعكاسات جودة المعلومات المحاسبية في ظل حوكمة الشركات على سعر الس م  

 أويً: تم يد
    ه  ه  ه إذع إلاه     ب طب ك   ا أ إلا ا ه ه  م  ه  ث أ إل  ع  ل   ذي إلب  صأ، م

 إل دي    دع ذدي إل ي  أث ه ب لاكى   إه    لاه إلفام إل ي  ص به إلاث      إلاد ا ه إلع لاقدأ، 
 عظ ى  مل   ه  هقأ إلب  ك ه  إل عل   ه إل   حب أ       ض ك      خط ء  لسإ ذ     ه إل ب هئ 
إ ح ح أ إل ي       ل ى    ل أ   ا أ إلا ا ه ه  إلا    ه  لد   عل  د ه    حدب أ سإه  د ه  

   ل أ       ذ  ه  لل ح خه    ذي إل قه إل لائ   ب ل الفأ إل لائ أ.
 

 ثانياً: علاقة حوكمة الشركات بجودة المعلومات المحاسبية
م  إل طب ددددك إلحددددل   ل  ا ددددأ إلادددد ا ه  اددددام إل ددددهخم إلفعدددد م ل    ددددك  دددد ه  إل عل  دددد ه 
إل   حددب أ،  لدد      دد ه  إل عل  دد ه إل   حددب أ   دده إل عدد     إ ح حدد أ لل  ا ددأ  دد  خددلام إبدد إع 

ل دعإ  بد ل  إك    إل اد  ع ه،  ب ل د لي ذد   هكد ك  لاقدأ   أ إل عل   ه إل  ل دأ ب  كدب إلا    ضقأ   ه
 ث  أ إلصلأ ب    طب ك   ا أ إلا ا ه    ه  إل عل  د ه إل   حدب أ،      طب دك إل  ا دأ  ع دم 

إلاددف ذ أ      دك    دك  دد ه  إل عل  د ه، ذب طب ددك  بده  إ ذصدد ح ذدي إل  ا ددأ إل حد ه أ ذددي  لد  
   ب      فك هسإ إ ذص ح  ع  ع       ه  إل عل   ه إل   حب أ، اسلك ذ   إ ثد  إل ب اد   د  
 طب دددك إل  ا دددأ هددد  م ددد ه  إلث دددأ ذدددي إل عل  ددد ه إل   حدددب أ ك   دددأ     دددك إل فىددد   إلاددد  م لىدددسة 

ل  دد د   دد   إل عل  دد ه، ب   بدد   هددسة إل عل  دد ه هددي  دد   هدد  إل ادد ئع إل ددي   ادد  إلا   دد ه  ل ىدد 
إل خ ط  بأك إ ى  إل خ لفأ  ثم:  خ ط  إلح ك   خ ط  إلح  لأ   عدهم إلف ئده    خد ط  إ   د م 
 إ هإ     حددددع   إلصدددد ف، ذضددددلًا  دددد  ه  هدددد  ذددددي   ل ددددأ إل كبددددع، ب   ب  هدددد   ددددهخلًا ل  ل ددددم إل دددد إ  

ق  ددأ      ددأ  إلاحدد ث   ي ذددي إلب  صددأ إل ددي  ع  دده  لدد  ذدد ر  ئدد د  ددعهإة    اددم   قددأ   ل ددأ لىدد 
  اد  إل صد م مل ىد   د  خدلام إل عل  دد ه إل   حدب أ به إحدأ إلع ئده إل   حدبي،   عدهم إل  ع عدد ه، 
  عهم إلك    بعر إلكحب إل   حب أ، ا د     إل عل  د ه إل   حدب أ  دعث  ذدي قد إ إه إل حد ث     

  (35: 2003إل  إ . )خل م، قبم إ خ س ق إ  إلا إء    إلب ع بىهف ه      ا ه سلك 
م   ه  ه إذع  طب ك إل  ا دأ ب لكحدبأ للاد ا ه  إ حد إك إل  ل دأ هد  م د ه  ث دأ إل  عد  ل    

هإ   إلا ا ه ذي  لدك إ حد إك   كبد  ل ع ضدى  ملد  إكى د  إه     د لاه      ح ث       ح ه     إ 
لدسإ ذد   إلال دعإ  ذام بحبب  ه  هقأ إلب  ك ه  إل عل   ه إل   حدب أ  قلدأ إلادف ذ أ   ده  إل حد ءلأ، 

ب طب ك إل  ا أ    اأك   كا ط   اأ ح ك إ   إك إل  ل أ  ع د ه    ادأ إل دهإ م   حدع   إ حدى ، 
ذضلا     ه  أ إل  ق ه إل لائ  ذي إ ذص ح    ا ذأ إل عل   ه إللاع أ لسلك، إ    إلسي  دعث  

 .    إل   قع  ذي إل ه   إل كبع أ لام إل عل   ه   ل  حل ك إل ح ث     إل  ل  
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  ددد  حدددبك   ضدددا     لاقدددأ   ا دددأ إلاددد ا ه ب ددد ه  إل عل  ددد ه  لاقدددأ ط ه دددأ ملددد   ددده  
ب طب ك  ب هئ إل  ا دأ ب ده   د    اد      دك  د ه  ذدي إل عل  د ه إل   حدب أ    ع  ، ب ه  إلال عإ

إلاذصد ح  د   بد هئ إل  ا دأ ذىد    ضد     دث م ا      هك ك  ك ص   ا  اأ ذدي ادلا إلطد ذ   
 .    ك ص    ه  إل عل   ه إلاذص ح إلا ذي ذي إل قه إل لائ 

 

 ثالثاً: انعكاسات تطبيق الحوكمة على جودة المعلومات المحاسبية
 عدده   دد ه كظدد      دد ع ب دد ه   عل  دد ه    حددب أ  ادد ع  لدد  إلاددف ذ أ إل     ددأ للادد ا ه  

  ع بدد    دد إ  ئدد د ل دده   إل حدد ه     لدد      حددأ   دد ك    لادد  ى   لددد  إل ه  ددأ ذددي إلب  صددأ، 
ه  لددد  حدددل ك  ددد حدددد  ه  حدددأ،   ظىددد  إل  ددد  ب     ددد ه  إل عل  ددد ه إل   حدددب أ  هإ  ق  دددأ لل أا

إلا ا ه      أ    ك إل ح ث    ،   ث   ا  لكظ   إلاذص ح إلا ذي    إل عل  د ه إل دي  صدم 
إلددسي  حدد ه  ذددي إ  ددسإب   د إل دد م،   لدد  إلك دد ر ذدد   ضددعف ذددي إل قدده إل ك حددب لىدد ، إ  دد  

 قلددأ إل عل  دد ه إل   حددب أ إل  دده    ددأخ   صدد لى  ملدد  إل حدد ه     إل حدد ث      إ ذصدد ح إلادد ذي
) بد    خلاقي،  ذي خفر  ح  ر  كعإهدأ إلب  صدأ لاإل إل    ح ه ة   إلاف ذأ  ح ه  ذي إلحل ك 

 ،    2009 :61). 
 ه   صبا لا  ك ل    إل فا   ذي  ط    إ حد ل ب  إل  إ ده إل دي  ضد    بك ء  ل       

ل د ذ ط حلا أ  اف ء  إ هإء إل  لي  إلاق ص هي لل  هإه إلاق ص ه أ، بم إلع م  ل  م   ه كظ   
 دد ذ   عل  دد ه  حدد  ه  لدد  إل كبددع ب ل حدد  بم إلاق صدد هي  إل دد لي ب دد   حدد ه  ذددي ه دد  إل حدد ث     

إلخبد إء  ث  ط ك إلعه ه  د  إلاق صد ه     إل  للد     ل    ح     ه  ق إ إ ى .     خسي إل  إ   
 دد  إلكدد إ ي     ضدد ء ه ئددأ إل دده  د ملدد   ه  ددأ   ددهر  ددأث    فىدد     ا ددأ إلادد ا ه ذددي إلعه دده

 إلاق ص ه أ  إلكظ   أ  إلا      أ إلى هذأ مل  ص لا إل    ع اام.
 

 المحاسبية في ظل حوكمة الشركات على سعر الس مرابعاً: انعكاسات جودة المعلومات 
م   دد ه  إل عل  دد ه إل   حددب أ لىدد   ددأث    ب ادد     ة دد   ب ادد   لدد  قدد إ إه إل حدد ث     

 ع دددد ه    اددددأ إل ددددهإ م   حددددع   إ حددددى  بدددد ،    ضددددا  ددددأث    دددد ه   إلب  صددددأ اددددسلك  لدددد   كادددد ط 
ىددد     إل   دددع ذدددي   ضدددى    ددده  إل   حدددب أ  كددده  دددأخ   كاددد  إل عل  ددد ه     ددده  هق  إل عل  ددد ه

  دددهث  ددأث   حدددلبي  لددد  حدددل ك إ    ههدد   لددد   بددد هئ   عدد        حدددب أ   فدددك  ل ىددد ، ذدد   سلدددك 
 ,lambert et alإل حدد ث     ددعث  ذددي ه  ددأ إل خدد ط  إل ددي   ةددب ذددي    لىدد   ذ دد  لظ  ذدد  )

2006:390) 
 عهي إل ع     إل   حب أ إله ل أ ه  إً  ى ً  ذي   ذ   إل    أ  ص  ب إل ص لا ذدي ا     

  ددهإه إل  دد     إل  ل ددأ ب دد ه   ك دد ج إل عل  دد ه إلادد اأ  دد  خددلام  دد ذ   إ حددد  إل  إ دده إللاع ددأ 
   ل ددددأ   حدددد  ب لاددددف ذ أ  إل صدددددهإق أ ل دددد  لددددسلك  ددددد  ه    ىدددد  ذددددي إ خددددد س إل دددد إ إه هإخددددم إلاددددد اأ
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 ىدددد ،   ل دددد  ذدددد   إلال ددددعإ  ب  طلبدددد ه  دددد ه  إل عل  دددد ه إل   حددددب أ ب دددد    ضدددد ك   دددد   عدددد     خ     
إل   حبأ  إل  إ عأ إله ل أ  إل ي  ض   باام     م هإه إل       إل  ل دأ إل دي    لد  ب لخصد ئل 
إل دددي  دددههه    لدددد  عددد     إل   حدددبأ إل  ل دددأ  ددد   لائ دددأ    ث ق دددأ   ددد   عدددعع   ل دددأ إل حددد ءلأ 

 .  بعأ إلهإخل أ  إلخ    أ ل    أ   لأ إ حى   ة  ه     إل ح ث      إل    ع إل 
  صبا  إض   إلعلاقأ ب    طب ك   ا أ إلا ا ه      ك   ه  إل عل   ه ذالاه   عهي 
لددكفد إلك   ددأ،  إل ددي بدده  ه   عط كدد    دد       ل ددأ سإه  دد ه    ل ددأ    دد ع ب لاددف ذ أ  إلث ددأ،    ددسب 

 ي  حددد ث   للاحددد ث    ذدددي هدددسة إلاددد ا ه،   ددد   ددد ذ  لىدددسة إلاددد ا ه   د إل ددد م  إلخصددد ئل سةهددد
إلادد ذي لل  دد   ب لاحدد ث   إه إللاع ددأ ل    ددك   بدد ح  ع  لددأ،   دد   ع دده إلطلددب  لدد   حددى ى   ب ل دد لي 

  عث  م   ب   ل  إ  ف      إح   إ  حع  إلحى  لىسة إلا اأ.
 

تــؤثر علـى ســعر الســ م  قـدف ــي  ،المحاســبيةفكمـا أن الحوكمــة تحقـق جــودة المعلومـات 
نتيجـة لعوامـل أخـرت خاصـة  مـن شـركة لأخـرت ثيرتـأللشركات التي تطبق الحوكمة، قـد يتفـاوت ال

 بكل شركة، لكن  في الن اية يبد أن يؤثر على سعر الس م.
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 لثالمبحث الثا
 الس م:المؤثرة على سعر الأخرت  العواملالحوكمة و  

 أويً: تم يد
إلاح ث    ذي ح ك إ حى     ط ك إلاح ث    إل ه ثأ،   د     ه ده إل عاد إه لىدسة  ع ب  

إ حى   حب   لب  حع  ه  لسإ ا      إلضد   ي إل قد ف  لد  إلع إ دم إل دعث    لد  حدع  إلحدى  
،  ل  هسة إلع إ م، مس    هك ك  لاقأ ط ه أ ب    طب ك إل  ا أ  ب ث إل عث إه ذي هسة إلع إ م
إل دي بده  ه   ددعث  بادام  إضدا ذددي  ب دأ إل ددي  ده    د ه  إل عل  دد ه   ذ ل  ا دأ  عده  دد  إلدكظ  إل ق

 بعر إلع إ م إل عث    ل  حع  إلحى  ا   ح  ضا ذي هسإ إل ب ث.
 

 ثانياً: العوامل المؤثرة على سعر الس م
 إلاحدد ث   ،  ذددي  دد ل  إل دد م ع بدد  ه إحددأ   اددأ  حددع   إ حددى     لددب  حددع  ه    دد إ  ى دد  

إل دي   دف إلحدى          م إلعه ه  د  إلبد  ث    كدس إل د   إل  ضدي   ه ده إلع إ دم إل دعث   ذدي حدع 
إلاحددد ف ه   كىددد  ذدددي  ع ذدددأ      لدددأ ه إحدددأ هدددسة إلع إ دددم   فحددد  ه  بغددد ر  إء إل غ ددد  ذدددي حدددع ة،   
 سلك لا  حع  إلحى   د    لد   ى   ث  ى   إل ح ث     اث  إ بحع  إلح ، أث  ه   ل  حع  إلحى 

إل دأث    لد  حدع  إلحدى  ذدي إلحد ك  هدي   ث ة   ل دأ إلب دع    إلاد إء،     ده   إ دم  ه ده    اكىد 
    إلع إ دم إل دعث    لد  حدع  إلحدى  ذدي إلحد ك    ف   أ      ث ق  ى    أث  ه        م لآخ 

 (:202-206 :2006)خلف،  إل  ل أ     لي
 للس م: القيمة الدفترية -0

ط ه دأ بد     أث  إل   أ إلهذ   أ  ل  حع  إلحى  بادام اب د    دث ة لبد   د   اد   هكد ك  لاقدأ
 د  بط بع د ه  حدع   ق  أ إلحى  إلهذ   أ  حع  إلحى  ذي إلح ك،  ي    ع  ه  قد   إلحدى  إلهذ   دأ

 .ي إلحد كب كخفد ر حدع ة ذد    أ إلهذ   أ للحى     بطإلإلحى ،  ب لعاد    سلك ذ   إكخف ر 
 دد   إ  حدد ب إل   ددأ إلهذ   ددأ  دد  خددلام إل عل  دد ه إل   حددب أ   طب ددك   ا ددأ إلادد ا ه،  ع ددم 

     عط ك  ق  أ هذ   أ      أ  ح  ه إل ح ث   ب  خ س  إل   حب أ،  ل      ك   ه  إل عل   ه
 ق إ  إلاح ث    إل ك حب.

 

 توزيعات الأرباد: -2
لل حد ث  ،  إل  ع دأ  لد  إلحدى   د  ذ د   ملد   خد ر  كبد ء حد    ع بد  إلع د ه  ذدي إ  بد ح إلك ه دأ 

 هكد ك هلائدم   ل  إلعاد    سلك  ع ب  إلاكخف ر ذدي إ  بد ح إلك ه دأ  كبد ء حد ئأ ب لكحدبأ لد ،
إلع إئده إل   قعدأ  د    ا   مل  إك  ال   إ  فعه كحبأ إ  ب ح إل هذ  أ ال د   هر سلدك ملد  ع د ه 

   فعدأ لا بدد ح إلك ه ددأ  سلددك ملد  إكدد  مسإ   لكده إلادد اأ  د  كحددب إلحدى ،  قدده    دع إلحددبب ذدي
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 لدد  إل فدد ظ  لدد  هددسة إلكحددبأ  إل  ع ددأ ال دد   ادد   سلددك ملدد    قعدد ه  حدد  بل أ  دد  قدده   إلادد اأ
سلدك ذد   إلع إئده إل كخفضدأ  د  بط  إل   فعأ    بع سلك ع  ه  ذي حع  إلحى ،   ل  إلك د ر  د 

 طب دددك   ا دددأ إلاددد ا ه  ضددد   إلادددف ذ أ ذدددي إلع دددم م   .أبكحدددب   ع دددع   بددد ح ك ه دددأ  كخفضددد
 ب ل ددددد لي   ددددد ذظ  لددددد   هإء حدددددل    هإ   إلاددددد اأ    دددددك   إئددددده  ع  لدددددأ   اددددد    ع عىددددد   لددددد  

 عاد م   بً   ل  حع  إلحى .كإل ح ث    ،  بسلك    ذظ  ل     ع ع   ب ح، ب    
 

 :التوقعات بخصوص مستقبل المنشأة ومدت قوة مركزها المالي -3
 دده هذددي     ع بدد  إل  قعدد ه بخصدد ل  حدد  بم إل كادد    قدد     اعهدد  إل دد لي  دد  إلع إ ددم إل ى ددأ

  اعهد  إل د لي  ملد  قد   حع  إلحى ، لسلك مسإ ا كه إل  قعد ه   ف ئلدأ بخصد ل إل كاد   إحد ك هإً 
حدع   حدى ى ،   لد    ك   ى   قه  ى   ل      ك إ ب   إاب  ذي إل ح  بم ال    هر ملد  ع د ه 

كادد طى   ضددعف قدده  ى   لدد   لعاددد  دد  سلددك ذددي   لددأ ضددعف إل  اددع إل دد لي لل كادد     عثدد إ
 .(201 :2006)خلف، إلح ك     ك   ب ح إاب  لا     عهي مل  إكخف ر حع   حى ى  ذي
 ل ىدد  حددع  إلحددى ،   دد   إل حدد ث       دد  هكدد   ل  دده   إل   ددأ إل     ددأ إل ددي  كبغددي     ادد  

 سلك    خلام م  إء   ل م  فص لي ل عهم    ه   إل ب  أ إل ح  بل أ للحى ،ب إل  لل   إل  ل    
 ئ حدي ل عدهم ك د   ب  دأ إلحدى ، ادسلك   دب   ل دم  إلع ئه  لد    د ك إل لا دأ ب   ب  هد    دهه

ب  دده   ق   ىدد  ذددي إل حدد  بم،  ببلدد غ إل  ل ددم هددسة إل   لددأ  إل ب  ددأ إل  ل ددأ للحددى    ى ددهإ ل    دد 
  ه ه إل   أ إل     أ للحى  هدي إلىدهف    ث م ) ي حع ة(.     أ إل     أ للحى   ا    ه   إل

إل ددد لي،  هدددي   ضددد    ددد  إ حددد د ذدددي إ خددد س إل ددد إ إه إلاحددد ث    أ  ،إلدددسي  حدددع  مل ددد  إل  ل دددم
  .(61 :2006)ا إب، 
  دد ذظ  لدد   هإء  ادد ه  هإ   إلادد اأ،   دد    اكىدد   دد      ددك   طب ددك   ا ددأ إلادد ا ه م 

 إ ا ك ددأ  صدد م إلادد اأ  لدد  إل    ددم إلددلاع  ل  حدد ع كادد طى  بحددى لأ   دد   ع دده    بدد ح   ضدد أ،
 عطددي   قعدد ه م   ب ددأ  دد   حدد  بم إلادد اأ إلددسي  دد  قدد   إل  اددع إل دد لي للادد اأ، إ  دد  إلددسي 

  كعاد م   بً   ل  حع  إلحى .
 

 حالة العرض والطلب على الس م في السوق المالي: -4
للحدددى    إلطلدددب  لددد  إلحدددى  ذدددي إلحددد ك بعددده    إ دددم  كىددد  إل   دددأ إلهذ   دددأ  دد  بط   لدددأ إلعددد ر

إلع إ م  إل دي   اد   .......إلخ    هسة.   ع ع ه إ  ب ح  إل  قع ه بخص ل  ح  بم إلا اأ
   صددم إلعاددد  كدده        ددعهي ملدد  ع دد ه  إلطلددب  لدد  إلعدد ر  ب ل دد لي  ددعهإه حددع  إلحددى ،

 .(201 :2006)خلددف،  إلطلددب  ل دد  ذدد   ق   دد   ددكخفر    ددك ع دد ه  ذددي  دد ر إلحددى   لدد  
ذددي   دد  إلطلددب إلب  صددأ  دد    لبدد ه  ة  ددأث   حددع   إ حددى  إ  ف  ددً   إكخف ضدد  ب دد   اددىها دد    

إل ددي   دد   بىدد  إل ضدد  ب   بىددهف إل ددأث    لدد  إ حددع    ل ضدد  ب ه إلعدد ر  دد  إ حددى ،   دد  إ
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إ حددى  عإهه إل خدد ط  ذددي إلحدد ك ) بدده ذددي إلب  صددأ، ذال دد  عإهه  دده  إل سبددسب ه ذددي  حددع   
 (.151: 2010إل  ه ، 

 

للحددددى     ع عدددد ه إ  بدددد ح  إل  قعدددد ه  إل   ددددأ إلهذ   ددددأ  ددددعث   لدددد   طب ددددك   ا ددددأ إلادددد ا هم  
، ب د  إلع ر  إلطلب  لد  إلحدى  ذدي إلحد كعث   ل    إل ي ب ل  لي  بخص ل  ح  بم إلا اأ

 عاد م   بً   ل  حع  إلحى .ك 
 

 ايقتصادية العامة للبلد:الأوباع  -5
إ حدى       لا دظ ،لل  لأ إلاق ص ه أ إلع  دأ ذدي إلبلده  إل دي   ثلىد    لدأ إلكاد ط ه إلاق صد ه أ

إل ددي  صدده ه  إلادد ا ه إل ددي    ددك ك دد     فددع   حدد    للكدد  ج إلا  دد لي إل دد  ي،     ددع ب  دد ه 
 هدسإ إ  د  إلدسي  دعهي ملد  إح   إ  ذدي  حدع   إ حدى    ده    د ه  خد ط   د م هدسة إ حدى ، 

 د      إل اد ه    عهإه حع ة ذي إلحد ك ك   دأ لدسلك، ذدي ع  ه  إلطلب  ل   حى  هسة إلا ا ه،
 إلاكا دد ا إلاق صدد هي   ضدد     لدد ل إلكادد ط ه إلاق صدد ه أ  إلددسي بدده  ة،   دد ه ملدد  إكخفدد ر 

 .(201 :2006)خلف،  إلطلب  ل  إلحى ،  ب ل  لي  كخفر حع ة ذي إلح ك
إ حددى  إل ددي  صدده ه  إلادد ا ه إل ددي   بددع ه م    ددك  (   151: 2010  ضددا ) بدده إل دد ه ،  

 عهم ك      فع   ح    للك  ج إل   ي إلا   لي،     ع ب   ه إح   إ  ذي  حع   إ حى    ه  
  د ه  خدد ط   د م هددسة إ حددى ،  هدسإ إ  دد  إلدسي  ددعهي ملدد  ع د ه  إلطلددب  لد   حددى  ادد ا ه 

  ث  إ  ف    حع    حى ى  ب ل    كأ ب له م إ خ ر إل ي لا     ك ذ ى   د  حدبك. هسة إله م،   
 ددعث  إلاحدد   إ  إلح  حددي  دد   ه دد   لدد  إل  لبدد ه ذددي  حدد إك إل دد م     دد   خص صدد  ذددي ا دد  

 ثددم: إلاضددط إب ه  إ ع دد ه إلح  حدد أ    إ   دد م قددم إله لددأ إل ددي  ع بدد  ة دد   حدد        بىدد  قلا
 عق   ىدد  ب دد ب     دد ر     دد ه   دده ق ه ىدد     ق دد   ثدد  إه بىدد ،   دد   ددهذ ع ضددى  ل دد ب    

إل  ع  ل   مل    قع  غ  إه ذي ظ  ف إلح ك    لب  حع   إ   إك إل  ل أ ذي إ حد إك إل  ل دأ 
،      ا ددأ  طب ددك   ا ددأ إلادد ا هلعددم هددسإ إلع  ددم  قددم إلع إ ددم  ددأث إُ ب   إ  فدد   إل خدد ط  .

لع إ ددم إلهإخل ددأ للادد ا ه،   دد  إلاحدد   إ  إلاق صدد هي  إلح  حددي، ذىدد    دد  إلادد ا ه  دد ث   لدد  إ
 خ   ي   ه   ب ضع إلبله  قه لا   أث  ب طب ك   ا أ إلا ا ه     ه  .

 ( عواملًا أخرت تؤثر على سعر الس م:050: 2101وأباف )عبد القادر، 
 :التداول اتكمي -9

 حدع   إ حدى  صدع هإ  هب طد ،   د  إل إ دب     هي     ه  إلع إ دم إل    دأ إل دي  دعث   لد  
   بع إل ح ث    ح    ه إل هإ م لام ا اأ قبم         ا إء    ب ع  حى  هسة إلا اأ،    ا  
إل ص م مل     حط ا   ه إل دهإ م  د  خدلام   دع ا  د ه إل دهإ م خدلام ادى   قحد  ى   لد  

 ددعث     ا دأ إلادد ا ه طب ددك  م  . د   ل  صددم  لد     حددط إل دهإ م إل دد  ي ب عدد     اد إء 30
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 هددسإ  ددكعاد باددام  ب ادد   لدد  ا  ددأ إل ددهإ م ، إلعدد ر  إلطلددب  لدد  إلحددى  ذددي إلحدد ك لدد  
 .   إلسي  عطي  عا إً م   ب ً  لاحى  سإه إل هإ م إلاب  للحى  ذي إلب  صأ، إ 

 

 الشا عات: -7
إل   ئك:  هي إلب  ك ه إل ي   علك  ك ح  إ خب   إل  هإ لأ ذي إلب  صأ مل  ك    ، إ  م   ثم 

ب  إاع إلا ا ه إل  ل أ  إل     دأ  افد ء  إلاهإ    إ  بد ح إل    دأ،   ثدم هدسة إلب  كد ه  إل  د ئك 
  ادد  إل صدد م  ل ىدد   دد    دد     إلادد ا ه إل كادد     إل فصددا  كىدد .  إلثدد كي  هدد  إلادد ئع ه: 

 ضد  ب   ل    دك  هدهإف خ صدأ بىد   هي  خب   ا سبأ     ى  بعر إل ى ه إل غ ضأ،  ه  إل
    ك  صد ل ى  ذ دط  لد   حد ب إل  عد  ل   ا ذدأ  إلاق صد ه اادم،  لاد   كبغدي  لا ظدأ    
إلاد ئع ه  إ   ا كده  ددعث   لد  إلحددع  إل د  ي   لدد   حدع   إلادد ا ه إلضدع فأ ذ ددط،  لاد  ذددي 

) بددده إل ددد ه ،  إ  دددم إلط  دددم لا    ددده لىددد   ثددد  ذحددد ف   لااددد  هدددسإ إ ثددد  ذدددي إ  دددم إلط  دددم
2010 :151).  

 عدد ف   بدده  هددسة إلظدد ه    ل ددأ للع دد   باثدد   ذددي إ حدد إك إل  ل ددأ للدده م إلك   ددأ   ددث س دد    دد 
للحد ك  د    كدب،  ب   ا   إل عل   ه،  سلك ذي ظم ة  ب إل  إك    إ كظ أ  إلل إئا إل كظ أ

  د ه  ك ذحددأ ا  لددأ  دده    ضدعف إلدد  ي إلاحد ث   ي لددهر إل حدد ث      د    كددب آخد ،  اددسلك
ة دد   بدد    ذددي  حددع   إ   إك  ذددي إلحدد ك إل دد لي، ب  ضدد ذأ ملدد  اثدد    دده ث   ادد ه  ف  ئددأ

 ع دم  لد   د ذ   مذصد ح اد ذي ذدي   طب دك   ا دأ إلاد ا هم   .(62:،2006إل  ل أ )ا إب، 
إلاددد ا ه إل ه  دددأ ذدددي إلب  صدددأ،  إل ددده  ددد  إ  اددد   إل عل  ددد ه إ  ددد  إلدددسي  خفدددف  ددد   دددأث   
إلادد ئع ه  لدد  حددع  إلحددى ،  سلددك ب    ددأ إل عل  دد ه إل   حددب أ ل   ددع إل حدد ث      دد  خددلام 

 إ ذص ح إلا ذي.
 

 الأرباد المحققة: -2
إ حدى    ب  دأ إل كاد  ، لدسلك  كصدا إل  لدم إل د لي باد إء   إل  دههإه إ ح حد أ لحدع  إلحدى  

إلاكخفد ر،  إل ي    قع ع  ه    ب  ى  ا   إك   كصا بب دع إ حدى  إل دي    قدع إ  د ة   ب  ىد  ملد 
 ب اد   بد   حدع    ل  إل ة     سلك قه   ضا ذي إ  م إل صد    ده    د ه إ  بد ط     لاقدأ

  عإ دده بكحددبأ صددغ     حددع   ذددي إ  دد ة  احددي للدد با    قددهإلحددى    ب  ددأ إل كادد  ، ذ دده    دد  إ 
خددلام كظ  ددأ إلث ددأ   ددث     ادد   فحدد   هددسة إل   ادد ه  دد  ،ب ل    كددأ بكحددبأ إلع دد ه  ذددي إلدد با

إ   إك إل  ل ددأ  اثدد   دد     ضددا    حددع  إلحددى     قددف  لدد  ه  ددأ ث ددأ إل دد     إل حدد ث   ذددي
 ه  إلث أ ذي إلحى ، إل دي  دهذع إلحدع  ملد  إلع د ه  إلا    ه  ل  إل ب  أ،  ي    ه  أ إلث أ    

  .(234: 2003، كخف ر بغر إلكظ     إلحع  ) كفي   إلا
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   ذظ  لد   هإء  اد ه  هإ   إلاد اأ،   د    اكىد   د      دك   بد ح   طب ك   ا أ إلا ا ه م 
   ض أ، إ    إلسي  كعاد م   بً   ل  حع  إلحى .

 
 

 :سعر الفا دة -6
إل ط  دد ه  ذددي  حددع   إلف ئدده   دد  ادد ك      خفددر  حدد  ر إلاحدد ىلاك ذددي  خ لددف م  إلا  فدد  

 إ  بدد ح،  ذددي  إلاق صدد ه أ.  ب ل دد لي  ددعهي إلاكخفدد ر ذددي إلطلددب ملدد   خفدد ر   دد  إل ب عدد ه
ذ ع  .ذي    م إل    م ه  خ صأآ    ح هة إل ا ع   عهإه إل ص  ب إل  ل أ إل ي   إ   إل كا

ه إل    ضدأ آإل    بدأ  لد  إل كاد ع   إلف ئه   عهإه  ا ل ف خه أ إله   إح   إ  إلا  ف   ذي  ح
إ حى .     إلطب عي ح ا   لاكخف ر  إ    إلسي  ا    ل   ح ب إ  ب ح إل  ع أ ل   لي

إ  ب ح إل  ع أ آث   حلب أ  ل   ةبأ، إل حد ث     ذدي اد إء إ حدى    د  ثد  إكخفد ر  حدع  ه  
  .(12: 2002 ذي إلح ك إل  لي )  ه ،

  طب دك إل  ا دأ  دعث   لد    ع ب  حع  إلف ئه     ح  ح ه إلبكك إل  اعي  ه     م خ   ي،
ب ئدددأ إلاددد ا ه إلهإخل دددأ،  قددده  دددكعاد سلدددك  لددد  إلب ئدددأ إلخ    دددأ ذدددي  ددد م  ددد ذ   طب دددك ا  دددم 

 طب ددك إل  ا ددأ لا  لل  ا ددأ ذددي ا  ددم إلب ئددأ إلاحدد ث    أ قدده  ددكعاد  لدد  حددع  إلحددى ، ملا   
  .باام  ب ا  ل     م إلف ئه  عث   

 

 ثالثاً: علاقة المعلومات المحاسبية الجيدة الناتجة عن تطبيق الحوكمة مع سعر الس م
ب  إ عدددأ إلع إ دددم إلحددد ب أ إلدددسا  كلا دددظ    بعضدددى    دددأث  ب ددد ه  إل عل  ددد ه إل   حدددب أ،  

  ه إل   حب أ للا اأ  ب ه    ذ   عل   ه    حدب أ ذ ل   أ إلهذ   أ للحى        ه هه     إل عل  
سإه  د ه    ل ددأ ك صدم  لدد  ق  دأ هذ   ددأ      ددأ  دكعاد  ث هدد   ب اد    لدد  حدع  إلحددى ،  اددسلك 

لد د إل   حدب أ لا  حد بى  بادام    دك   إ  ب ح إل    أ للا اأ     ج لهقأ    ه  ذي إل عل  د ه 
م    دددم   قدددف إلاددد اأ إل ددد لي  إل كبدددع ب حددد  بلى   ه دددي   ددد   دددكعاد  لددد  حدددع  إلحدددى ،  لا كغفددد

  بم إلاق صدد هي ذب دد ذ   عل  دد ه    حددب أ سإه  دد ه    ل ددأ   ادد  إلا   دد ه  ل ىدد  ذددي إل كبددع ب حدد
قد إ  إل حد ث     إل د ل       إل  د قع     د   دعث  م   بد   لد  حدع  إلا اأ  سلك  دعث  ذدي حدل ك   

بدددد هئ إل  ا ددددأ  دددد ذ  إل عل  دددد ه إللاع ددددأ ل   ددددع ب طب ددددك  بدددده  إ ذصدددد ح ا بدددده   دددد   إلحددددى ،   
إل ح ث        كدع إ  اد   إل عل  د ه   د    ده  د     دم إ اد  أ    د ذظ  لد  إلاحد   إ  إلكحدبي 
لحددع  إلحددى ،  ب طب ددك إل  ا ددأ كضدد      ددك  دد ه  إل عل  دد ه إللاع ددأ لا كىدد  كظدد    قدد بي  لدد  

  إ دم لا   دأث  ب طب دك إل  ا دأ ا كىد    إ دم  ، اسلك ذىك ك   ض ً إل عل   ه إلص ه      إلا اأ
 .خ    أ ذىي لا   أث  بكظ   إلا اأ إلهإخلي
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 مقدمة:
  كدد  م هددسإ إلفصددم  صددفً  ل ددكىج إله إحددأ،   ذدد إه     ددع إله إحددأ    ك ىدد ،  اددسلك  هإ  
إله إحددأ إل حدد خه أ  طدد ك م ددهإهه ،  صددهقى   ثب  ىدد ، ا دد    ضدد   هددسإ إلفصددم  صددف  
للإ دد إءإه إل ددي قدد   بىدد  إلب  ددث ذددي   كدد    ه إه إله إحددأ   طب  ىدد ،   خ دد إ إل ع ل دد ه 

 ه  ل ى  ذي   ل م إله إحأ.       إلاإ  ص ئ أ إل ي 
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 المبحث الأول
 الطريقة والإجراءات

 أويً: تم يد
م   كىج إلب ث  ب       إلط   أ إل ي    بع إلب  ث خط ه ، ل صم ذي إلكى  أ مل  ك د ئج 
  علك ب ل  ض     م إله إحأ، ذى  إ حل ب إل كظ  إل ح خه  ل م  االأ إلب ث، مض ذأ مل   كد  

 إلعل  إلسي  عكي با ف أ م  إء إلب  ث إلعل  أ. 
 

. 

 من جية الدراسة ثانياً: 
ه     ع ذدددأ هدددهإف إله إحدددأ إحددد خه  إلب  دددث إل دددكىج إل صدددفي إل  ل لدددي بغددد ر ددد    دددم     دددك  

 قه إ   هه    حع  إلحى ، إكعا ح  ى   ل ذي     ك   ه  إل عل   ه إل   حب أ إلا ا ه   ا أ
 إله إحأ  ل   صه     ح ح   ذي   ع إلب  ك ه،  ه  :

 

 المصادر الثانوية: -0
 إلكادد إه إل  عل ددأ ب  ضدد   إله إحددأ، ب  ضدد ذأ ملدد    ثلدده هددسة إل صدد ه  ب لا ددب  إلدده    ه 

 إله إح ه إلكظ  أ  إل طب   دأ إل  عل دأ بدسإه إل  ضد  ،  سلدك بغد ر   دع إل عل  د ه إل  عل دأ
، للإ  طددأ حددع  إلحددى  لدد     إلع إ ددم إل ددعث  إل عل  دد ه إل   حددب أ ب  ا ددأ إلادد ا ه   دد ه  

ل ع ذدددأ إلهق  دددأ  إل فصددد ل أ  ددد م  ادددالأ ب  ضددد   إله إحدددأ  ددد  ا ذدددأ   إكبددد ،  إل صددد م ملددد  إ
 إلب ث.

 

 المصادر الأولية: -2
كظ إً لعه  اف  أ إل ص ه  إلث ك  أ ل    ك  ههإف إلب ث  إح ا  ل ، ل أ إلب  ث ملد  إل صد ه  
إ  ل دددأ،  ددد  خدددلام  صددد    إحددد ب كأ  ع ددده  لددد      دددع إله إحدددأ  ددد  إلاددد ا ه إل ه  دددأ ذدددي 
ب  صددأ ذلحدددط  ،  سلددك ب لاحددد ك ه ملدد  إ طددد   إلكظدد ي،   دددث  ع دده  لددد  إل حددد  ر إ هإ ي 

 ذي إلا ا ه إل ه  أ ذي ب  صأ ذلحط  .  ب طب ك   ا أ إلا ا هل  إ  إل  علك ب  خ س إ
 

 مجتمع الدراسة: 
   اد    ،اد اأ (41)   دههه    إل ه  دأ ذدي ب  صدأ ذلحدط    ا       ع إله إحأ  د  إلاد ا ه 

  ع دده إلاحدد ب كأ  لدد  إل حدد  ر  ( ادد اأ،41)   كددأ إله إحددأ  دد     ددع  ذدد إه     ددع إله إحددأ إلبدد لغ
ه إك  إل  علدددك ب  خددد س إل ددد إ  إ هإ ي   هددد  ب  ضددد   هدددسإ إل طب دددك ثددد  ب طب دددك   ا دددأ إلاددد ا ه  إ 

ذددددي   ددددع  إل حدددا إلادددد  م  إحدددد خه  ، ئدددد د قحدددد ب – دددده    كف دددسي  – دددده    دددد لي  –  لدددد مهإ   
 دكى   إحد ب كأ 43  د  إحد  هإه    دث  د    ع دع إلاحد ب كأ  لد     دع  ذد إه     دع إله إحدأ إلب  ك ه،
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 ،ل   ك إلا  ط إل طل بأ للإ  بدأ  ي  كى   ح بعه،  بعه  ف ل إلاح ب ك ه ل  %94.4 ي بكحبأ 
 :إله إحأ  إل هإ م إل  ل أ  ب   خص ئل   كأ ،

 معلومات شخصية:الأويً: 
 المؤهل العلمي: .0

%  د  3276%  د    كدأ إله إحدأ  دعهلى  إلعل دي ب باد ل    د ب،  6774(    1 ب    ه م  قد  )
  دد   ادد      إل حدد   ب   لدده ى   ددعهلاه  ك حددبأ  ،  ددعهلى  إلعل ددي به إحدد ه  ل دد ب  كددأ إله إحددأ 

للإ  بأ  ل  إلاح ب كأ،  هسإ  هم  ل   ه  أ إل أه م إلعل ي ل طب ك إل  كب إ ا ه  ي  ل  إل إقع 
 .إه إك  ث  إل  ا أ  ل  حع  إلحى إلع لي لل ص م مل  ك  ئج   ض أ ذي 

 

 (0جدول رقم )
 المؤهل العلمي  الدراسة حسب متغيرعينة توزيع 

 النسبة الم وية التكرار المؤهل العلمي
1171 هبل  

296774 با ل    د

143276  ه إح ه  ل  

 100 33 المجموع
 

 التخصص العلمي: .2
% 65.1%  دد    كددأ إله إحددأ  خصصددى  إلعل ددي ب مهإ      دد مب،  1471 (   2 بدد    دده م  قدد  )
 %  دد    كددأ إله إحددأ  خصصددى  إلعل ددي273 خصصددى  إلعل ددي ب    حددبأ ب،   دد    كددأ إله إحددأ 

،  هددسإ  ع ده  دد  ب لد     ل ددأ   صد ذ أب %  دد    كدأ إله إحددأ  خصصدى  إلعل ددي14.1بإق صد هب،  
 دد ه   دد    ا ددأ إلادد ا ه   قده   إل حدد   ب   للإ  بددأ  لدد  إلاحد ب كأ  ل دد  لىدد   دد  إطددلا   ه إ دأ 

 . ل  حع  إلحى  إل عل   ه  إلع إ م إل عث  
 

 (2جدول رقم )
 التخصص العلمي الدراسة حسب متغيرعينة توزيع 

 النسبة الم وية التكرار التخصص العلمي
61471  مهإ       م

286571    حبأ

1273 إق ص ه

61471   ل     ل أ   ص ذ أ

2477  خ ر

 100 33 المجموع
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 المركز الوظيفي: .3
 ،%  دددد    كددددأ إله إحددددأ   اددددعه  إلدددد ظ في ب ضدددد    لددددد إ هإ  ب273(    3 بدددد    دددده م  قدددد  )

 ،%   ادددددعه  إلددددد ظ في ب ددددده    ددددد ليب6175  ،%   ادددددعه  إلددددد ظ في ب ددددده    ددددد   إلاددددد اأب1176 
% 273  ،%   اددددعه  إلدددد ظ في ب ئدددد د قحدددد ب973  ،%   اددددعه  إلدددد ظ في ب دددده    كف ددددسيب1471 

 ددده ك ه   إل  ا دددأ ذدددي إلعل ددد  إل دددي  % هدددي  ددد  إ هإ  88.4 ي    ،   ادددعه  إلددد ظ في ب خددد رب
،   دد   عكددي م ا ك ددأ إلا   دد ه  لدد  م  بدد ه      ددك  دد ه  إل عل  دد ه  إكعا حددى   لدد  حددع  إلحددى

 إلع كأ.
 (3جدول رقم )

 المركز الوظيفي الدراسة حسب متغيرعينة توزيع 
 النسبة الم وية التكرار المركز الوظيفي

1273  ض    لد إ هإ  

51176 إلا اأ ه       

266175  ه     لي

61471  ه    كف سي

4973  ئ د قح 

1273  خ ر

 10000 33 المجموع
 

 

 عدد سنوات الخبرة في العمل الحالي:  .4
 ،حدكأ 15بلغده حدك إه إلخبد   لده ى  ذدي   د م إلع دم ب اثد   د  % 4675 (   4 ه م  ق  )  ب  

 ذد إه إلع كدأ  %  د 7677 ي    حدكأب،  15 د   قدم –11ب د   بلغه حدك إه إلخبد   لده ى % 3172
  لا   إلخب   إل إحعأ ذدي   د م   لىد ،  ب ل د لي قده   إلع كدأ  لد  إ   بدأ ب  ضد   أ ذدي   د م 

 لدده ى  خبدد      حددطأ%  دد    كددأ إله إحددأ 1471  ددأث   إل  ا ددأ  لدد  حددع  إلحددى ، ذددي  دد     
 .حك إهب 6    قم ي إلع م إل  لي ب%      كأ إله إحأ   إ ح  هه حك إه إلخب   ذ973 

 

 (4جدول رقم )
 توزيع عينة الدراسة حسب متغير عدد سنوات الخبرة في العمل الحالي

 النسبة الم وية التكرار عدد سنوات الخبرة في العمل الحالي
4973 حك إه6    قم 

61471  حك إه 11منأقل–6   

133172 حكأ 15منأقل–11   

214675 حكأ ذأاث  15

 10000 33 المجموع
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 ثانياً: معلومات عامة حول الشركة:
 نشاط الشركة:  .1

%    إلا ا ه 2373  ،%    إلا ا ه    م كا ط  ى  بصك  يب2373(    5 ب    ه م  ق  )
%  ددد  1876  ،%  ددد  إلاددد ا ه   ددد م كاددد ط  ى  بإحددد ث   ب1673  ،  ددد م كاددد ط  ى  بخددده   يب

 .%    إلا ا ه    م كا ط  ى  ب أ   ب1876  ،إلا ا ه    م كا ط  ى  ب ص ذيب
 

 (5جدول رقم )
 توزيع عينة الدراسة حسب متغير نشاط الشركة

 النسبة الم وية التكرار نشاط الشركة
112373 صك  ي

112373 خه   ي

71673 إح ث   

81876  ص ذي

81875  أ   

 100 33 المجموع
 

 (عمر الشركة: )مدة ممارسة الشركة لنشاط ا .2
%  د  12.6،  حدكأ 15%  د  إلاد ا ه بلغده      هد  ب اثد   د  62.2(    6 ب    ه م  ق  )

%  دد  إلادد ا ه      هدد  لدد     دد  ع 12.6ذددي  دد       حددكأب، 15-10إلادد ا ه بلغدده      هدد  ب
حدكأ، ب د   عكدي  كىد  قده  اد    10 د  %    إلا ا ه ذ       ه   اث  21.4 ي     ،حك إه 10

 . إل  ا أ   ث ه   ل  حع  إلحى له ى  خب   ذي    م 
 

 (9جدول رقم )
 (عمر الشركة: )مدة ممارسة الشركة لنشاط ا

 النسبة الم وية التكرار (عمر الشركة: )مدة ممارسة الشركة لنشاط ا
4973 حك إه6    قم 

4973 حك إه 11منأقل–6   

81876 حكأ 15منأقل–11   

276278 حكأ ذأاث  15

 100 33 المجموع
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 عدد موظفي الشركة: .3

،   ظددددفب 100%  دددد  إلادددد ا ه بلددددغ  ددددهه   ظف ىدددد  ب اثدددد   دددد  62.2(    1 بدددد    دددده م  قدددد  )
%  ددددد  12.1 هدددددسإ  عكدددددي       ظدددددفب، 100-51%  ددددد  إلاددددد ا ه بلدددددغ  دددددهه   ظف ىددددد  ب9.3 

إلا ا ه له ى    إ ه با  أ اب د       كدأ  دع إلاد ا ه إ خد ر إل ه  دأ ذدي ب  صدأ ذلحدط  ، ب ك د  
لدد     ددد  ع %  دد  إلادد ا ه 9.3  ظددفب،   50-11%  دد  إلادد ا ه بلددغ  ددهه   ظف ىددد  ب12.6

 .  ظفب 11  هه   ظف ى 
 

 (7جدول رقم )
 عدد موظفي الشركة

 م ويةالنسبة ال التكرار عدد موظفي الشركة
4973   ظف 11    قم 

81876   ظف 51–11   

4973   ظف 111–51   

276278   ظف 111 اث     

 100 33 المجموع
 

 رأسمال الشركة: .4

% 34.9  ، ل    ه لا ب 1    قم %    إلا ا ه   إ ح   ح  لى  ب34.9(    2 ب    ه م  ق  )
%    إلا ا ه   إ ح   ح  لى  ب  اث  30.2  ، ل    ه لا ب 15-1   إلا ا ه   إ ح   ح  لى  ب

 . ل    ه لا ب 15   
 

 (2جدول رقم )
 رأسمال الشركة

 النسبة الم وية التكرار رأسمال الشركة
153479  ل    ه لا  7    قم 

153479  ل    ه لا  7-15

133172 ه لا  ل     15 اث     

 100 33 المجموع

 
 :أداة الدراسة 

     م إح خهإ ى  ذي   ع إلب  ك ه إ  ل أ،   ع ه  ل  إلا ا ه  إح ب كأ إلب  ث ص  
إل ه  أ ذي ب  صأ ذلحط   ل ح ىهف إل ح  ر إ هإ ي إل ه ك له   إل  ا أ ذي     ك   ه  

  إل عل   ه إل   حب أ  إكعا حى   ل  حع  إلحى .
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 وكان من أبرز الخطوات المتخذة لإعداد ايستبانة، ما يلي:
 ةطه  حئلأ إلاح ب كأ ذ ض  ه إله إحأ. .1

   ر إلاح ب كأ  ل       أ    إل  ا    إلس   ق   إ به  ه  ب  ه   إلكصا  إ  ا ه. .2

 ك حب.ه    حب     ى م  إء ه إحأ إخ ب       هإك أ   ل أ للاح ب كأ   عه ل .3

 ذ إه إلع كأ ل  ع إلب  ك ه إللاع أ لله إحأ.  ل     ع    ع ع إلاح ب كأ .4

 ين، كما يلي:أايستبانة إلى جز  ةولقد قسمت أس ل
  ا      إلب  ك ه إلاخص أ لع كدأ إله إحدأ   عل  د ه  د م إلاد ا ه   دم إله إحدأ،  الجزء الأول:
 ذ  إه. 2   ا      

 إكعا حدى   لدد  إل عل  د ه إل   حدب أ   اددأ إلاد ا ه ذدي     دك  دد ه    كد  م ه    الجـزء الثـاني:
حددع  إلحددى ،  هددي ه إحددأ  طب   ددأ  لدد  إلادد ا ه إل ه  ددأ ذددي ب  صددأ ذلحددط  ،   دد    حدد    ملدد  

 خ حأ       ا    لي:
ا دد   ذعدد م ل طب ددك إل  ا ددأ ذددي إلادد ا ه  حددئلأ   علددك ب :إل  دد   إ  م .1  ددهر  دد ذ   حدد د ُ   

 .ذ  إه 2  صأ ذلحط      ا     إل ه  أ ذي ب  
 دددهر  ددد ل إلاددد اأ  لددد      دددك   طلبددد ه  ددد ه  إل عل  ددد ه  حدددئلأ   علدددك ب :إل  ددد   إلثددد كي .2

 .ذ  إه 2 إل كا    ب طب ك   ا أ إلا ا ه    ا      إل   حب أ
 ددهر مه إك إلادد ا ه إل ه  ددأ ذددي ب  صددأ ذلحددط   ب ددأث    دد ه   حددئلأ   علددك ب :إل  دد   إلث لددث .3

 1   اد    د   إل   حب أ إل ي  ك ج  د   طب دك   ا دأ إلاد ا ه  لد  حدع  إلحدى  إل عل   ه
 .ذ  إه

هر  ددأث  )حددع  إلحددى ( للادد ا ه إل ه  ددأ ذددي ب  صددأ ذلحددط   ب دد  حددئلأ   علددك :إل  دد   إل إبددع .4
 .ذ  إه 6     ىأ كظ  إلا ا ه إل ه  أ    ا       إلا ا هبب طب ك  ب هئ   ا أ 

 دهر  دأث  إلع إ دم إل دعث    لد  حدع  إلحدى  للاد ا ه إل ه  دأ ب علدك حدئلأ    :إل     إلخ  د .5
كظد  إلاد ا ه إل ه  دأ    اد    د    د    ىدأ ذي ب  صأ ذلحط   ب طب ك )  ا أ إلا ا ه(

 ذ  إه 2
إلخ  حدي،   دث  م  ب ه،  لد  ك دط    د د ل اد ه 5 قه ا كه إ   ب ه  ل  ام ذ     ا كأ    

ب  عكي   إذك به  أ قل لأ  هإً ا د  هد    ضدا 1ب  عكي   إذك به  أ اب     هإً  إله  أ ب5إله  أ ب
 (.9ب ه م  ق  )
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 (2جدول رقم)

 مقياس الإجابات
 5.1-4.20 4.21-3.40 3.41-2.90 2.91-0.20 0.21-0 الفترة

 كبيرة جدا كبيرة متوسطة قليلة قليلة جدا درجة الموافقة
 5 4 3 2 0 الدرجة

 

 انةصدق وثبات ايستبثالثاً: 

،  (429: 1995صهك إلاح ب كأ  عكي إل أاه     كى  ح ف    د      هه ل   ح  )إلعح ف، 
ا     صه ب لصهك با  م إلاح ب كأ لام إلعك ص  إل ي   ب     هخم ذي إل  ل م    ك   أ، 

) ب هإه   ا    فى  أ لام     ح خه ى ب  ض ح ذ  إ ى    ف هإ ى     ك   أ ث ك أ، ب  ث 
 (،  قه ق   إلب  ث ب ل أاه    صهك  هإ  إله إحأ ا    لي:119، 2001 آخ    

 

  إل أاه    صهك ذ  إه إلاح ب    بط      .: ايستبانةصدق فقرات    
   :الصدق الظاهري للأداة .0

(   ضدد ء  دد    ضدد ء إلى ئددأ 9 هإ  إله إحددأ  لدد       ددأ  دد  إل  ا دد    ألفدده  دد  )   ضدده
     عددددأ إ عهددد   ال ددددأ إلعلددد    إل اك ل   دددد ،إل ه  حددد أ ذدددي ال ددددأ إل  ددد    ب ل   عددددأ إ حدددلا  أ 

 إح ك هإ مل  إل لا ظ ه  إل    ى ه إل ي  بدهإه   ،  خصص   ذي إل   حبأ  إ هإ    إ  ص ء
 ددد   عددده م صددد  ةأ   ،   دددث  دددإل عددده لاه إل دددي إ فدددك  ل ىددد   عظددد  إل  ا      دددهإل  ا ددد   

(  حدد  ء إل  ا ددد   2إلعبدد  إه   ددسف    مضدد ذأ إلددبعر إلآخدد   كىدد .    ضددا إل ل ددك  قدد  )
 .إلس   ق   إ  اا     ب  ا    هإ  إله إحأ

 

 صدق ايتساق الداخلي لفقرات ايستبانة .2
 فدد ه ،  (30)  دد   حدد ب إلا حدد ك إلددهإخلي لف دد إه إلاحدد ب     لدد    كددأ إله إحددأ إلب لغددأ    ىدد 

  سلك ب ح ب  ع  لاه إلا  ب ط ب   ام ذ     إله  أ إلال أ لل     إل  بعأ ل  ا    لي:
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 يتوفر أساس محكم وفعال لتطبيق حوكمة الشركات  :الصدق الداخلي لفقرات المحور الأول
 .في الشركات المدرجة في بورصة فلسطين

ب   ام ذ       ذ  إه إل     إ  م  إل عهم إلالي (  ب    ع  لاه إلا  ب ط 10 ه م  ق  )
إل   أ    ث م  ،(0.05 إلسي  ب       ع  لاه إلا  ب ط إل ب كأ هإلأ  كه  ح  ر هلالأ ) ،لف  إ  

إل ه ل أ  إل ي  ح  ي  rإل  ح بأ إاب     ق  أ  r ق  أ  0.05    قم إلا    ل أ لام ذ    
 إ  م ص هقأ ل    ضعه ل   ح  بسلك  ع ب  ذ  إه إل      ،0.361

 

 (10جدول رقم )
 الصدق الداخلي لفقرات المحور الأول

 (يتوفر أساس محكم وفعال لتطبيق حوكمة الشركات في الشركات المدرجة في بورصة فلسطين) 
 

معامل  الفقرة مسلسل
 ايرتباط

القيمة 
 ايحتمالية

1 
ضدبط  هإء إلحد ك  ددع   د ذ   اد  ع ه   ا دأ   إضد أ ذدي إلب  صددأ  حد ه  ذدي 

 ض        ك  ص لا إل  ى   ذي إلا ا ه إل ه  أ ذي ب  صأ ذلحط  .
0.468 0.009 

 ع دددم مهإ   ب  صدددأ ذلحدددط    لددد  ضددد      ددد ذ   حددد  ر إلادددف ذ أ  إلافددد ء  ذدددي  2
 إل       إل  ل أ إل ي  كا ه  إلا اأ.

0.510 0.004 

 0.001 0.568 إل  ا أ  هإء إلا اأ.   ذ  مط    كظ  ي ذع م  ضبط ا ذأ   إكب  3

4 
   ذ  ه ام  كظ  ي   صف  ظ في   دهه إل حدع ل  ه  إلصدلا   ه   حد ه  ذدي 

 ضبط إ هإء إل  لي ذي إلا اأ.
0.488 0.006 

 0.003 0.526    إذك ا  ط إلاه إج ذي ب  صأ ذلحط    ع ق إك   إلا ا ه إل ع  م بى . 5

6 
 إل ق ب ددددأ ذددددي ب  صددددأ ذلحددددط   ب إ بىدددد  بأحددددل ب  ىكددددي   ددد   إلى ئدددد ه إ ادددد إذ أ 

  ط   أ   ض   أ ل كف س   طلب ه إل  ا أ.
0.371 0.044 

  ددد   إلاددد اأ ب  ذصددد ح ب ددد    اددد   ددد  إل صددد م  لددد  إل عل  ددد ه بصدددف  ه   دددأ  1
   ك ظ أ.

0.642 0.000 

2 
 ع دم إلاد اأ  لدد   طب دك  بد هئ إل  ا ددأ  إل فد ظ  لد   حدد  ر  د م   د   دد ه  

 إل عل   ه إل   حب أ  إلاذص ح  كى .
0.606 0.000 

 17361 ح  ي  ب28 ه  أ    أ ب 1715إل ه ل أ  كه  ح  ر هلالأ  rق  أ 
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 تحرص الشركات المدرجة في بورصة فلسطين على  :الصدق الداخلي لفقرات المحور الثاني
  .الشركات تحقيق متطلبات جودة المعلومات المحاسبية المنشورة بتطبيق حوكمة

 

 إل عهم إلالي المحور الثاني  ب    ع  لاه إلا  ب ط ب   ام ذ       ذ  إه  (11 ه م  ق  )
إل   أ    ث م  ،(0.05 إلسي  ب       ع  لاه إلا  ب ط إل ب كأ هإلأ  كه  ح  ر هلالأ ) ،لف  إ  

إل ه ل أ  إل ي  ح  ي  rإل  ح بأ إاب     ق  أ  r ق  أ  0.05    قم لام ذ     إلا    ل أ
 .ص هقأ ل    ضعه ل   ح المحور الثاني ،  بسلك  ع ب  ذ  إه 0.361

 

 
 (11جدول رقم )

 الصدق الداخلي لفقرات المحور الثاني
تحرص الشركات المدرجة في بورصة فلسطين على تحقيق متطلبات جودة المعلومات المحاسبية المنشورة ) 

 (بتطبيق حوكمة الشركات
 

القيمة  معامل ايرتباط الفقرة مسلسل
 ايحتمالية

1 
  دد ل إلادد اأ  لدد   طب ددك كظدد    ل ددأ     حددب أ حددل  أ  حدد ه  ذددي ضددبط 

    ه  إل عل   ه إل   حب أ.
0.438 0.015 

2 
 ع دددم إلاددد اأ  لددد   ددد ذ    عل  ددد ه    حدددب أ  لاء دددأ ذدددي إل قددده إل ك حدددب 

 0.002 0.550   ق بلأ لل كبع ذي ق إئ ى  إل  ل أ.

3 
 ع م إلا اأ  ل    ذ    ك ص  إلث أ ذي إل عل   ه إل   حب أ ب     ض ك  

       إ    لعه  إل   ع  صهك إل عب    إل  بل أ لل   ك.
0.624 0.000 

4 
 ع ددم إلادد اأ  لدد   دد ذ   خ صدد أ إلثبدد ه لل عل  دد ه إل   حددب أ ب دد   حدد  ه 

 إلاح ث    إل ك حب.إل ح ث    ل    ل م إل  إئ  إل  ل أ لا خ س ق إ  
0.400 0.029 

5 
 ع دددددم إلاددددد اأ  لددددد   ددددد ذ   خ صددددد أ إل   ثدددددم  ق بل دددددأ إل    كدددددأ لل عل  ددددد ه 

 إل   حب أ ب    حىم  ل  إل ح ث     ل أ إل  ل م  إ خ س إل  إ إه.
0.497 0.005 

6 
   ل إلا اأ  ل  كا   عل   ه    حدب أ سإه هقدأ   ل دأ   اد  إلا   د ه 

  إلاح ث   . ل ى  ذي 
0.550 0.002 

1 
  ددد ل إلاددد اأ  لددد   طب دددك إل  ا دددأ  كىددد   ددد ذ   عل  ددد ه    حدددب أ سإه 

  ذع ل أ   ل أ ق ه    ل      ك  ههإف إلا اأ  إل ح ث  .
0.542 0.002 

2 
   ل إلا اأ  ل    ذ    عل   ه    حب أ    خلام ق إئ ىد  إل  ل دأ سإه 

  ه  إل أاه.قه    كبع    عهي مل   خف ر   لأ  
0.421 0.021 

 17361 ح  ي  ب28 ه  أ    أ ب 1715إل ه ل أ  كه  ح  ر هلالأ  rق  أ 
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 تدرك الشركات المدرجة في بورصة فلسطين تأثير  :الصدق الداخلي لفقرات المحور الثالث
  .جودة المعلومات المحاسبية التي تتنج عن تطبيق حوكمة الشركات على سعر الس م

 إل عهم إلالي المحور الثالث  ب    ع  لاه إلا  ب ط ب   ام ذ       ذ  إه  (12) ه م  ق  
إل   أ    ث م  ،(0.05 إلسي  ب       ع  لاه إلا  ب ط إل ب كأ هإلأ  كه  ح  ر هلالأ ) ،لف  إ  

إل ه ل أ  إل ي  ح  ي  rإل  ح بأ إاب     ق  أ  r ق  أ  0.05    قم لام ذ     إلا    ل أ
 .ص هقأ ل    ضعه ل   ح المحور الثالث ،  بسلك  ع ب  ذ  إه 0.361

 

   
 (02جدول رقم )

 الصدق الداخلي لفقرات المحور الثالث
تدرك الشركات المدرجة في بورصة فلسطين تأثير جودة المعلومات المحاسبية التي تتنج عن تطبيق حوكمة )

 (الشركات على سعر الس م
 

القيمة  معامل ايرتباط الفقرة مسلسل
 ايحتمالية

1 
 دددعث  خ صددد أ  لاء دددأ إل عل  ددد ه إل   حدددب أ    إذ هددد  ذدددي إل قددده إل ك حدددب 

 لل كبع، م   بً   ل  حع  إلحى  للا اأ إل ي  طبك   ا أ إلا ا ه.  ق بل ى 
0.636 0.000 

2 
  إ دد   لعدده   ددعث  خ صدد أ إلث ددأ ذددي إل عل  دد ه إل   حددب أ ل دد    ضدد ك   دد  

إل   ع  صهك إل عب    إل  بل أ لل   ك، م   ب   ل  حع  إلحى  للاد اأ إل دي 
  طبك   ا أ إلا ا ه.

0.507 0.004 

3 
 دددعث  خ صددد أ إلثبددد ه ذدددي إل  ددد د لل عل  ددد ه إل   حدددب أ، م   بددد   لددد  حدددع  

 إلحى  للا اأ إل ي  طبك   ا أ إلا ا ه.
0.399 0.029 

4 
 إلثب ه ذي إلاذص ح    إل عل  د ه إل   حدب أ، م   بد   عث  خ ص أ إل   ثم 

  ل  حع  إلحى  للا اأ إل ي  طبك   ا أ إلا ا ه.
0.455 0.011 

5 
 عث  هقأ إل عل   ه إل   حب أ، م   بدً   لد  حدع  إلحدى  للاد اأ إل دي  طبدك 

   ا أ إلا ا ه.
0.761 0.000 

 إلافدد ء  إلع ل ددأ،  ددعث   م  إ ذصدد ح  دد  إل عل  دد ه إل   حددب أ سإه إلفع ل ددأ 6
 م   بً   ل  حع  إلحى  للا اأ إل ي  طبك   ا أ إلا ا ه.

0.566 0.001 

1 
م  إ حددد   إل عل  ددد ه إل   حدددب أ ب ل  ددده   إل كبع دددأ،  دددعث  م   بدددً   لددد  حدددع  

 إلحى  للا اأ إل ي  طبك   ا أ إلا ا ه.
0.721 0.000 

 17361 ح  ي  ب28 ه  أ    أ ب 1715إل ه ل أ  كه  ح  ر هلالأ  rق  أ 
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 حوكمة اليتفاوت ترتيب تأثير كل مبدأ من مبادس  :الصدق الداخلي لفقرات المحور الرابع
  .على سعر الس م للشركات المدرجة في بورصة فلسطين

 إل عهم إلالي المحور الرابع (  ب    ع  لاه إلا  ب ط ب   ام ذ       ذ  إه 13 ه م  ق  )
إل   أ    ث م  ،(0.05 إلسي  ب       ع  لاه إلا  ب ط إل ب كأ هإلأ  كه  ح  ر هلالأ ) ،لف  إ  

إل ه ل أ  إل ي  ح  ي  rإل  ح بأ إاب     ق  أ  r ق  أ  0.05    قم لام ذ     إلا    ل أ
 . ضعه ل   ح ص هقأ ل   المحور الرابع  بسلك  ع ب  ذ  إه  ،0.361

 
 

 (13جدول رقم )
 الصدق الداخلي لفقرات المحور الرابع

 (حوكمة على سعر الس م للشركات المدرجة في بورصة فلسطيناليتفاوت ترتيب تأثير كل مبدأ من مبادس )
 

القيمة  معامل ايرتباط الفقرة مسلسل
 ايحتمالية

1 
ب  صدأ ذلحدط  ،   عث    إذ  مط   ذعد م لل  ا دأ ذدي إلاد ا ه إل ه  دأ ذدي

 م   بً   ل  حع  إلحى  ذي  لك إلا ا ه.
0.559 0.001 

2 
 عث   طب ك  به      أ    ك إل ح ه    ذدي إلاد ا ه إل ه  دأ ذدي ب  صدأ 

 ذلحط  ، م   بً   ل  حع  إلحى  ذي  لك إلا ا ه.
0.540 0.002 

3 
ذدددي  دددعث   طب دددك  بددده  إل ع  لدددأ إلع هلدددأ لل حددد ه    ذدددي إلاددد ا ه إل ه  دددأ 

 ب  صأ ذلحط  ، م   بً   ل  حع  إلحى  ذي  لك إلا ا ه.
0.813 0.000 

4 
ه  ه  ب لكحدبأ لل بد هئ إل كظ دأ لل  ا دأ ذدي   عث  إ ط ء  ص  ب إل ص لا

إلادد ا ه إل ه  دددأ ذدددي ب  صدددأ ذلحدددط  ، م   بدددً   لددد  حدددع  إلحدددى  ذدددي  لدددك 
 إلا ا ه.

0.548 0.002 

5 
ذدددي إلادددد ا ه إل ه  دددأ ذدددي ب  صددددأ  دددعث   طب دددك  بددده  إ ذصدددد ح  إلادددف ذ أ 

 ذلحط  ، م   بً   ل  حع  إلحى  ذي  لك إلا ا ه.
0.609 0.000 

6 
 ددددعث     ددددم   لددددد إ هإ   ل حددددئ ل     ذددددي إلادددد ا ه إل ه  ددددأ ذددددي ب  صددددأ 

 ذلحط  ، م   بً   ل  حع  إلحى  ذي  لك إلا ا ه.
0.638 0.000 

 17361 ح  ي  ب28 ه  أ    أ ب 1715إل ه ل أ  كه  ح  ر هلالأ  rق  أ 
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 يتفاوت تأثر العوامل الأخرت المؤثرة على سعر  :الصدق الداخلي لفقرات المحور الخامس
 .حوكمة في الشركات المدرجة في بورصة فلسطينمبادس الالس م بتطبيق 

 

 إل عهم إلالي المحور الخامس  ب    ع  لاه إلا  ب ط ب   ام ذ       ذ  إه  (14 ه م  ق  )
إل   أ    ث م ، (0.05 إلسي  ب       ع  لاه إلا  ب ط إل ب كأ هإلأ  كه  ح  ر هلالأ ) ،لف  إ  

إل ه ل أ  إل ي  ح  ي  rإل  ح بأ إاب     ق  أ  r ق  أ  0.05    قم لام ذ     إلا    ل أ
 .ص هقأ ل    ضعه ل   ح المحور الرابع  بسلك  ع ب  ذ  إه  ،0.361

 
 (13جدول رقم )

 الصدق الداخلي لفقرات المحور الخامس: 
حوكمة في الشركات المدرجة في بورصة مبادس اليتفاوت تأثر العوامل الأخرت المؤثرة على سعر الس م بتطبيق )

 (فلسطين
 

القيمة  معامل ايرتباط الفقرة مسلسل
 ايحتمالية

1 
 طب دددك إل  ا دددأ ذدددي إلاددد ا ه إل ه  دددأ ذدددي ب  صدددأ ذلحدددط    دددكعاد  لددد  

 إل   أ إلهذ   أ  حى  إلا اأ.
0.483 0.007 

 طب دددك إل  ا دددأ ذدددي إلاددد ا ه إل ه  دددأ ذدددي ب  صدددأ ذلحدددط    ك دددي إ  بددد ح  2
 إل    أ للا اأ.

0.407 0.026 

3 
ذلحدط    دعث  م   بدً   لد   طب ك إل  ا أ ذي إلا ا ه إل ه  أ ذي ب  صدأ 

 ق إ    ع ع ه إ  ب ح لىسة إلا اأ.
0.711 0.000 

4 
 طب ددك إل  ا ددأ ذددي إلادد ا ه إل ه  ددأ ذددي ب  صددأ ذلحددط    دده   إل  قددف 

 إل  لي للا اأ   ع ه    ق   .
0.417 0.022 

5 
 طب ددك إل  ا ددأ ذددي إلادد ا ه إل ه  ددأ ذددي ب  صددأ ذلحددط    عطددي   قعدد ه 

 0.001 0.562 لل ح ث      إل  لل     م  ح  بم إلا اأ.م   ب أ 

6 
 طب ك إل  ا دأ ذدي إلاد ا ه إل ه  دأ ذدي ب  صدأ ذلحدط    دكعا إ  ضد   

 إلاق ص ه أ للح ك.
0.628 0.000 

1 
 طب ك إل  ا أ ذي إلا ا ه إل ه  أ ذي ب  صدأ ذلحدط    دعث  م   بدً   لد  

  ح  ر إلاح   إ  إلح  حي للح ك.
0.537 0.002 

2 
 طب ددك إل  ا ددأ ذددي إلادد ا ه إل ه  ددأ ذددي ب  صددأ ذلحددط     دده  دد     ددم 

 إل عل   ه إل ضللأ )إلا ئع ه(      كعاد م   بً   ل  حع  إلحى .
0.830 0.000 

 17361 ح  ي  ب28 ه  أ    أ ب 1715إل ه ل أ  كه  ح  ر هلالأ  rق  أ 
 



www.manaraa.com

68 

 

 صدق ايتساق البنا ي لمحاور الدراسة .3
 

 ددع إل عددهم معــدل كــل محــور مــن محــاور الدراســة (  بدد    عدد  لاه إلا  بدد ط بدد   15 دده م  قدد  )
 ،0.05إلالددي لف دد إه إلاحدد ب كأ  إلددسي  بدد       عدد  لاه إلا  بدد ط إل ب كددأ هإلددأ  كدده  حدد  ر هلالددأ 

إل ه ل ددأ  rإل  حدد بأ إابدد   دد  ق  ددأ  r ق  ددأ  0.05 دد   قددم لاددم ذ دد    إل   ددأ إلا    ل ددأ   ددث م 
 .0.355 إل ي  ح  ي 

 

 (11)جدول رقم 
 معامل ايرتباط بين معدل كل محور من محاور الدراسة مع المعدل الكلي لفقرات ايستبانة

 

 العنوان المحور
معامل 
 ايرتباط

القيمة 
 ايحتمالية

 إ  م
   ذ   ح د   ا   ذع م ل طب ك   ا دأ إلاد ا ه ذدي إلاد ا ه إل ه  دأ ذدي 

 ب  صأ ذلحط  .
0.779 0.000 

 إلث كي
  دد ل إلادد ا ه إل ه  ددأ ذددي ب  صددأ ذلحددط    لدد      ددك   طلبدد ه  دد ه  

 إل عل   ه إل   حب أ إل كا    ب طب ك   ا أ إلا ا ه.
0.808 0.000 

 إلث لث
 ه ك إلا ا ه إل ه  أ ذي ب  صأ ذلحط    أث     ه  إل عل  د ه إل   حدب أ 

 إلحى .إل ي   كج     طب ك   ا أ إلا ا ه  ل  حع  
0.877 0.000 

 إل إبع
  فدد  ه     ددب  ددأث   اددم  بدده   دد   بدد هئ   ا ددأ إلادد ا ه  لدد  حددع  إلحددى  

 للا ا ه إل ه  أ ذي ب  صأ ذلحط  .
0.857 0.000 

  فدددد  ه  دددددأث  إلع إ دددددم إ خدددد ر إل دددددعث    لددددد  حددددع  إلحدددددى  ب طب دددددك   ا دددددأ  إلخ  د
 إلا ا ه ذي إلا ا ه إل ه  أ ذي ب  صأ ذلحط  

0.739 0.000 

 17361 ح  ي  ب28 ه  أ    أ ب 1715إل ه ل أ  كه  ح  ر هلالأ  rق  أ 
 

 
 

 ثبات فقرات ايستبانة: 
    ثب ه  هإ  إله إحأ ذ عكي إل أاده  د     إ   بدأ حد ا    إ ده      بد  لد   اد    طب  ىد   لد  

 قددده   ددد ر إلب  دددث خطددد إه  .(430: 1995)إلعحددد ف،   خ لفدددأ إ ادددخ ل سإ ىددد  ذدددي   قددد ه
  ع  ددم  لفدد   ،ط   ددأ إل  عئددأ إلكصددف أ :ه دد  ،إلثبدد ه  لدد  إلع كددأ إلاحدد طلا  أ كفحددى  بطدد      

 ا  كب خ.
 ج

 : طريقة التجز ة النصفية .1
إل  بدأ لادم     م   ه  ع  م إ  ب ط ب  ح   ب    عهم إ حئلأ إلف ه أ إل  بأ   عهم إ حئلأ إلع   دأ

بدد إ   لل صدد  ا  حددب  ب حدد خهإ   ع  ددم إ  بدد ط حددب       عدد  لاه إلا  بدد ط دد   صدد  ا  بعدده  قدده
 إل  ل أ:  إل ع هلأ
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 =  ع  م إلثب ه
1

2

ر

(  ب      هكد ك  ع  دم 16 ع  م إلا  ب ط  قه ب    ه م  ق  ) ( )  ث  ر

 أ بام ط أك كأثب ه اب   كحب   لف  إه إلاح ب         ط ئ  إلب  ث  ل  إح خهإ  إلاح ب ك
 
 

 (12جدول رقم )
 طريقة التجز ة النصفية()معامل الثبات 

معامل  العنوان المحور
 ايرتباط

معامل 
ايرتباط 
 المصحح

القيمة 
 ايحتمالية

 الأول
دددد   ذعدددد م ل طب ددددك إل  ا ددددأ ذددددي  ا   ددددهر  دددد ذ   حدددد د ُ   

 إلا ا ه إل ه  أ ذي ب  صأ ذلحط  
0.762 0.865 0.000 

إلاددددددد اأ  لددددددد      دددددددك   طلبددددددد ه  ددددددد ه   دددددددهر  ددددددد ل  الثاني
 إل كا    ب طب ك   ا أ إلا ا ه إل عل   ه إل   حب أ

0.794 0.885 0.000 

 الثالث
 ددهر مه إك إلادد ا ه إل ه  ددأ ذددي ب  صددأ ذلحددط   ب ددأث   
  ه  إل عل   ه إل   حدب أ إل دي  كد ج  د   طب دك   ا دأ 

 إلا ا ه  ل  حع  إلحى 
0.743 0.852 0.000 

 الرابع
 دددهر  دددأث  )حدددع  إلحدددى ( للاددد ا ه إل ه  دددأ ذدددي ب  صدددأ 

     ىددأ كظدد  إلادد ا هب  بدد هئ   ا ددأذلحددط   ب طب ددك 
 إلا ا ه إل ه  أ

0.827 0.905 0.000 

 الخامس
 لدددد  حددددع  إلحددددى  للادددد ا ه  إلع إ ددددم إل ددددعث   ددددهر  ددددأث  

 إل ه  ددأ ذددي ب  صددأ ذلحددط   ب طب ددك )  ا ددأ إلادد ا ه(
 كظ  إلا ا ه إل ه  أ      ىأ

0.698 0.822 0.000 

 0.000 0.880 0.786 جميع الفقرات
 17361 ح  ي  ب28 ه  أ    أ ب 1715إل ه ل أ  كه  ح  ر هلالأ  rق  أ 

 
 طريقة ألفا كرونبام: .2

اط   أ ث ك أ ل   د إلثب ه  قه  ب    إح خه  إلب  ث ط   أ  لف  ا  كب خ ل   د ثب ه إلاح ب كأ
إلثب ه    فعأ      ط ئ  إلب  ث  ل  إح خهإ  إلاح ب كأ بام (     ع  لاه 17 ه م  ق  )

 .ط أك كأ
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 (11جدول رقم )
 طريقة الفا كرونبام()معامل الثبات   

معامل ألفا  العنوان المحور
 كرونبام

ا    ذع م ل طب ك إل  ا أ ذي إلا ا ه إل ه  أ ذي ب  صأ ذلحط   الأول  0.883  هر   ذ   ح د ُ   

إل كاددد    ب طب دددك   ددد ل إلاددد اأ  لددد      دددك   طلبددد ه  ددد ه  إل عل  ددد ه إل   حدددب أ دددهر  الثاني
 0.905   ا أ إلا ا ه

 الثالث
 ددهر مه إك إلادد ا ه إل ه  ددأ ذددي ب  صددأ ذلحددط   ب ددأث    دد ه  إل عل  دد ه إل   حددب أ إل ددي 

  ك ج     طب ك   ا أ إلا ا ه  ل  حع  إلحى 
0.873 

 الرابع
 دددهر  دددأث  )حدددع  إلحدددى ( للاددد ا ه إل ه  دددأ ذدددي ب  صدددأ ذلحدددط   ب طب دددك  بددد هئ   ا دددأ 

      ىأ كظ  إلا ا ه إل ه  أإلا ا هب
0.924 

 دهر  دأث  إلع إ ددم إل دعث    لد  حددع  إلحدى  للادد ا ه إل ه  دأ ذدي ب  صددأ ذلحدط   ب طب ددك  الخامس
 كظ  إلا ا ه إل ه  أ      ىأ )  ا أ إلا ا ه(

0.873 

 0.914 المحاورجميع 
 
 

 المعالجات الإحصائيةرابعاً: 

ل    ددك  هددهإف إله إحددأ    ل ددم إلب  كدد ه إل ددي  دد      عىدد ، ذ دده  دد  إحدد خهإ  إلعه دده  دد  إ حدد ل ب 
 ذ  د   لدي      ددأ   (SPSS)إ  صد ئ أ إل ك حدبأ ب حد خهإ  إل دع  إ  صد ئ أ للعلد   إلا      دأ

    إ ح ل ب إ  ص ئ أ إل ح خه أ ذي   ل م إلب  ك ه:
هخدددد م إلب  كدددد ه ملدددد  إل  حددددب إلآلددددي،  حددددب    دددد د ل ادددد ه إلخ  حددددي له  ددددأ  -  دددد      ددددع  إ 

(،  ل  ه دده طدد م ذ دد   اب دد    ددهإً  5اب دد  ،  4   حددطأ،  3قل لددأ،  2، قل لددأ  ددهإً  1إلاحدد خهإ  )
لدددهك    إلعل ددد ( إل حددد خه  ذدددي   ددد    إله إحدددأ،  ددد   حددد ب    ددد د ل اددد ه إلخ  حدددي )إل ددده ه إ

(، ث    ح     ل   هه ذ  إه إل    د إلخ حأ لل ص م  ل  ط م إلف د    ي 4=1-5إل هر)
(، بعدددده سلددددك  دددد  مضدددد ذأ هددددسة إل   ددددأ ملدددد  إقددددم ق  ددددأ ذددددي إل   دددد د ) هددددي إل إ دددده 0.2=4/5)

(   ضددا  طدد إم 12 دده م  قدد  )إلصدد  ا(  سلددك ل  ه دده إل دده إ  لدد  للف دد   إ  لدد   هاددسإ   
 إلف  إه ا    لي:

 

 (02) جدول رقم
 أطوال الفترات

 

 5.1-4.20 4.21-3.40 3.41-2.90 2.91-0.20 0.21-0 الفترة
 اب     هإ اب       حطأ قل لأ قل لأ  هإ ه  أ إل  إذ أ

 5 4 3 2 1 إل ع 
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  قه إح خه  إلب  ث إلاخ ب  إه إ  ص ئ أ إل  ل أ: -
لل ع ف  ل  إلصف ه إلاخص أ ل ف هإه إله إحأ    ه ه  إل ا إ إه  إلكحب إل ئ  أ ح ب  .1

 للاح ب كأإح   ب ه  ذ إهه     ة  ب  إه إل      إل ئ ح أ 
إل   حط إل ح بي ل ع ذأ  هر إ  ف      إكخف ر إح   ب ه  ذ إه إله إحأ    ام  ب     .2

     ب  إه   غ  إه إله إحأ إ ح ح أ.
 ع   ي لل ع ف  ل   هر إك  إف إح   ب ه  ذ إه إله إحأ لام  ب       إلاك  إف إل .3

  ب  إه   غ  إه إله إحأ  لام         إل      إل ئ حأ       حطى  إل ح بي.
 إخ ب    لف  ا  كب خ ل ع ذأ ثب ه ذ  إه إلاح ب كأ .4
  ع  م إ  ب ط ب  ح   ل   د صهك إلف  إه  .5
  ع هلأ حب      ب إ   للثب ه .6
 .ح  ك ف ل ع ذأ ك   إلب  ك ه هم   بع إل  ع ع إلطب عي    لا-   ا ل     فإخ ب .1
 ب 3ل   حط   كأ  إ ه  ل ع ذأ إلف ك ب      حط إلف     إل   حط إل   هي ب tإخ ب    .2
 .للف  ك ب      حطي   ك     ح  ل    tإخ ب    .9

 .  ل م إل ب    إ   هي للف  ك ب   ثلاث    حط ه ذأاث  .10
 .اف   لل    ك ه إل  عهه  ب   إل   حط هإخ ب    .11
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 المبحث الثاني
 تحليل النتا ج واختبار الفربيات

 أويً: تم يد
كحدد ع ر ذددي هددسإ إل ب ددث إخ بدد   إلب  كدد ه مسإ  دد  ادد     ع عىدد  طب ع ددً     لا، ثدد  ك كدد  م ب ل  ل ددم 

 للع كأ إل إ ه . Tذ  إه  ذ ض  ه إله إحأ ب ح خهإ  إخ ب   
 

 ((Sample K-S -1) سمرنوف -اختبار كولمجروف) التوزيع الطبيعي اختبار
ح  ك ف ل ع ذأ هم إلب  ك ه   بع إل  ع ع إلطب عي    لا  ه  إخ ب   ض   ي  -إخ ب   ا ل    ف

ذي   لأ إخ ب   إلف ض  ه لا   عظ  إلاخ ب  إه إل عل  أ  ا  ط     ا     ع دع إلب  كد ه طب ع د . 
) 0.05إل   أ إلا    ل أ لام      إابد   د     ث م ( ك  ئج إلاخ ب   19   ضا إل ه م  ق  )

05.0.sig هددددسإ  ددددهم  لدددد     إلب  كدددد ه   بددددع إل  ع ددددع إلطب عددددي    ددددب إحدددد خهإ  إلاخ بدددد  إه  )
 .أإل عل  

 
 (12جدول رقم )

 (Sample Kolmogorov-Smirnov-1) اختبار التوزيع الطبيعي
 

 Zقيمة  العنوان المحور
إل   أ 
 إلا    ل أ

 إ  م
ا د   ذعد م ل طب دك إل  ا دأ ذدي   هر  د ذ   حد د ُ   

 إلا ا ه إل ه  أ ذي ب  صأ ذلحط  
0.674 0.754 

 إلث كي
 ددددهر  دددد ل إلادددد اأ  لدددد      ددددك   طلبدددد ه  دددد ه  

إل كاددددددد    ب طب دددددددك   ا دددددددأ  إل عل  ددددددد ه إل   حدددددددب أ
 إلا ا ه

0.888 0.409 

 إلث لث
إل ه  دددأ ذدددي ب  صدددأ ذلحدددط    دددهر مه إك إلاددد ا ه 

ب دددأث    ددد ه  إل عل  ددد ه إل   حدددب أ إل دددي  كددد ج  ددد  
  طب ك   ا أ إلا ا ه  ل  حع  إلحى 

0.624 0.831 

 إل إبع
 دددددهر  دددددأث  )حدددددع  إلحدددددى ( للاددددد ا ه إل ه  دددددأ ذدددددي 

 دد    ىددأ ب  ا ددأ إلب  صدأ ذلحددط   ب طب ددك  بد هئ 
 كظ  إلا ا ه إل ه  أ

0.902 0.390 

 إلخ  د
إلع إ م إل عث    ل  حع  إلحدى  للاد ا ه  هر  أث  

 بددددددد هئ إل ه  ددددددأ ذدددددددي ب  صددددددأ ذلحدددددددط   ب طب ددددددك )
 كظ  إلا ا ه إل ه  أ      ىأ   ا أ(إل

0.691 0.725 

 0.346 0.935 جميع المحاور
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 : تحليل فقرات وفربيات الدراسةثالثاً 
(،   اد   إلف د   One Sample T testللع كدأ إل إ ده  ) Tل  ل دم ذ د إه إلاحد ب كأ إحد خه  إخ بد   

 tإل  حد بأ إابد   د  ق  دأ  tإ   ب أ )ب عك      ذ إه إلع كأ   إذ د    لد      إهد ( مسإ ا كده ق  دأ 
%(، 60 إل ع  إلكحبي إاب      0.05)   إل   أ إلا    ل أ إقم     2.02إل ه ل أ  إل ي  ح  ي 

إل  حدد بأ  t    إهدد ( مسإ ا كدده ق  ددأ    ادد   إلف دد   حددلب أ )ب عكدد      ذدد إه إلع كددأ لا   إذ دد    لدد 
 إل ع  إلكحبي  0.05     قم)   إل   أ إلا    ل أ  2.02إل ه ل أ  إل ي  ح  ي  t صغ     ق  أ 

 0.05%(،   ا   آ إء إلع كأ ذي إلف        ه  مسإ ا   إل   أ إلا    ل أ لىد  إابد   د  60إقم    
  هسإ  طبك  ل     ع ذ  إه إلاح ب كأ.

 :الر يسة يةالفرب
 الس م سعر على ينعكس بما المحاسبية، المعلومات جودة الشركات، حوكمة تطبيق يحقق
 .فلسطين بورصة في المدرجة المساهمة الشركات في

 :الفرعية الفربيات
 :الفربية الأولى

 فلسطين بورصة في المدرجة الشركات في الشركات حوكمة لتطبيق وفعال محكم أساس يتوفر 
 .05.0ديلةعند مستوت 

 ددد  ،  سلدددك ضددد   إل  ددد   إ  م ،(2ملددد   قددد   1لاخ بددد   هدددسة إلف ضددد أ   دددهه  حدددئلأ ) ددد   قددد  
(  إلددسي  بدد   آ إء  ذدد إه   كددأ 20للع كددأ إل إ دده   إلك دد ئج  ب كددأ ذددي  دده م  قدد  ) tإحدد خهإ  إخ بدد   

ـــم وفعـــال ي) إله إحدددأ ذدددي ذ ددد إه إل  ددد   إ  م كا لتطبيـــق الحوكمـــة فـــي الشـــركات تـــوفر أســـاس م حف
  حب إل ع  إلكحبي لام ذ    ا    لي: ( المدرجة في بورصة فلسطين

 %ب60 د  إلد ع  إلكحدبي إل    ده ب  ابد    هد %ب82.79ب بلدغ إلد ع  إلكحدبي ب1 ق  ب ذي إلف    .1
إل ه ل دددأ  إل دددي  حددد  ي  t ددد  ق  دددأ   ابددد  هدددي  11.063إل  حددد بأ إل طل دددأ  حددد  ي  t ق  دددأ 
 ه   دد   ددهم  لدد     بإلادد ا 0.05 دد   قددم  هددي ب 0.000ب  إل   ددأ إلا    ل ددأ  حدد  ي 2.02

  دد   ب  ذصدد ح ب دد    ادد   دد  إل صدد م  لدد  إل عل  دد ه بصددف   إل ه  ددأ ذددي ب  صددأ ذلحددط  
 ب.باام اب    هإً  ه   أ   ك ظ أ

 %ب60 د  إلد ع  إلكحدبي إل    ده ب  ابد   هد   %ب82.33ب بلدغ إلد ع  إلكحدبي ب2 ق  ب ذي إلف    .2
إل ه ل دددأ  إل دددي  حددد  ي  t ددد  ق  دددأ   ابددد  هدددي  11.101إل  حددد بأ إل طل دددأ  حددد  ي  t ق  دددأ 
 ه إلادد ا  دد   ددهم  لدد     ب  0.05 دد   قددم  هددي ب 0.000ب  إل   ددأ إلا    ل ددأ  حدد  ي 2.02
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 ع م  ل   طب ك  ب هئ إل  ا أ  إل ف ظ  ل   حد  ر  د م   د   إل ه  أ ذي ب  صأ ذلحط  
 ب.باام اب    ه  إل عل   ه إل   حب أ  إلاذص ح  كى  

 %ب60 د  إلد ع  إلكحدبي إل    ده ب  ابد   هد  %ب 81.86ب بلدغ إلد ع  إلكحدبي ب2 ق  بذي إلف     .3
 إل ه ل دددأ  إل دددي  حددد  ي  t ددد  ق  دددأ   ابددد   هدددي 12.523إل  حددد بأ إل طل دددأ  حددد  ي  t ق  دددأ 
مهإ   ب  صأ      هم  ل     ب 0.05    قم  هي ب 0.000ب  إل   أ إلا    ل أ  ح  ي 2.02

 لدد  ضدد      دد ذ   حدد  ر إلاددف ذ أ  إلافدد ء  ذددي إل  دد     إل  ل ددأ إل ددي  كادد ه   ع ددم  ذلحددط  
 ب.باام اب   اأإلا  

 %ب60 د  إلد ع  إلكحدبي إل    ده ب  ابد   هد  %ب 80.00ب بلدغ إلد ع  إلكحدبي ب4ذي إلف     ق  ب .4
 2.02إل ه ل دأ  إل دي  حد  ي  t   ق  دأ   اب   هي 2.615إل  ح بأ إل طل أ  ح  ي  t ق  أ 

  ددد ذ  ه ادددم    ددد   دددهم  لددد     ب 0.05ب  هدددي  قدددم  ددد  0.000 إل   دددأ إلا    ل دددأ  حددد  ي ب
هإء إل دد لي ذددي  كظ  ددي   صددف  ظ فددي   ددهه إل حددع ل  ه  إلصددلا   ه   حدد ه  ذددي ضددبط إ 

 ب.اام اب   ه إل ه  أ ذي ب  صأ ذلحط   بإلا ا
 %ب60 د  إلد ع  إلكحدبي إل    ده ب  اب   ه    %ب078.6ب بلغ إل ع  إلكحبي ب5ذي إلف     ق  ب .5

إل ه ل دددأ  إل دددي  حددد  ي  t ددد  ق  دددأ   ابددد   هدددي 10.219إل  حددد بأ إل طل دددأ  حددد  ي  t ق  دددأ 
   إذددك  ب    دد   ددهم  لدد   كدد 0.05ب  هددي  قددم  دد  0.000ب إل   ددأ إلا    ل ددأ  حدد  ي  2.02

 ب.  هباام  ا  ط إلاه إج ذي ب  صأ ذلحط    ع ق إك   إلا ا ه إل ع  م بى 
 %ب60 د  إلد ع  إلكحدبي إل    ده ب  اب   ه  %ب 76.28ب بلغ إل ع  إلكحبي ب 1ذي إلف     ق  ب .6

 2.02إل ه ل دأ  إل دي  حد  ي  t   ق  دأ   اب   هي 1.632إل  ح بأ إل طل أ  ح  ي  t ق  أ 
  دد   ددهم  لدد   كدد  ب   دد ذ   ادد  ع ه  0.05ب  هددي  قددم  دد  0.000 إل   دأ إلا    ل ددأ  حدد  ي ب
    دك  صد لا   حد ه  ذدي ضدبط  هإء إلحد ك  دع ضد    ذلحط     ا أ   إض أ ذي ب  صأ

 ب. باام    حط إل  ى   ذي إلا ا ه إل ه  أ ذي ب  صأ ذلحط  
 %ب60 د  إلد ع  إلكحدبي إل    ده ب  ابد   هد  %ب 74.88ب بلدغ إلد ع  إلكحدبي ب6إلف     ق  بذي  .1

 2.02إل ه ل دأ  إل دي  حد  ي  t   ق  دأ   اب   هي 6.114إل  ح بأ إل طل أ  ح  ي  t ق  أ 
  د   دهم  لد     ب إلى ئد ه إ اد إذ أ  0.05 د   ب  هي  قم0.000 إل   أ إلا    ل أ  ح  ي ب

 إل ق ب ددأ ذددي ب  صددأ ذلحددط     دد   ب إ بىدد  بأحددل ب  ىكددي  ط   ددأ   ضدد   أ ل كف ددس   طلبدد ه 
 ب. باام    حط إل  ا أ

 %ب60 د  إلد ع  إلكحدبي إل    ده ب  اب   ه   %ب67.91ب بلغ إل ع  إلكحبي ب 3 ق  ب ذي إلف    .2
 2.02إل ه ل دأ  إل دي  حد  ي  t   ق  دأ   اب   هي 3.131إل  ح بأ إل طل أ  ح  ي  t ق  أ 
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  ددد   دددهم  لددد   كددد  ب   ددد ذ  مطددد    0.05 ددد   قدددم  هدددي ب 0.001ب  إل   دددأ إلا    ل دددأ  حددد  ي
 ب.باام ضع ف  كظ  ي ذع م  ضبط ا ذأ   إكب إل  ا أ  هإء إلا اأ

 الفربية الأولى:اختبار 
ا    ذع م  إل   حط إل ح بي ل   ع ذ  إه إل     إ  م )  بصفأ    أ   ب        ذ   ح د ُ   

 ح  ي  إل ع  إلكحبي   ،3.90 ل طب ك إل  ا أ ذي إلا ا ه إل ه  أ ذي ب  صأ ذلحط  (  ح  ي
 هي  13.152 إل  ح بأ  ح  ي t%ب  ق  أ 60إل ع  إلكحبي إل    ه ب     هي إاب  ب%12.02ب

    قم  هي  0.000 إل   أ إلا    ل أ  ح  ي   2.02إل ه ل أ  إل ي  ح  ي  tإاب     ق  أ 
 إل ه  أ إلا ا ه ذي إلا ا ه   ا أ ل طب ك  ذع م   ا   ح د      هم  ل  إك     ذ  0.05
 هسة إلك   أ  إ ف ه   ب ل  لي قب م إلف ض أ إ  ل ، ،05.0 كه  ح  ر  ب  صأ ذلحط   ذي

 .(2009) ب      ،  ع ه إحأ 
 

 
 (20جدول رقم )

يتوفر أساس محكم وفعال لتطبيق حوكمة الشركات في الشركات المدرجة في بورصة تحليل فقرات المحور الأول )
 (فلسطين

 الفقرة مسلسل

بي
سا
الح

ط 
وس

لمت
ا

ري 
عيا
الم
ف 

حرا
اين

 

بي
نس
ن ال

وز
ال

 

مة 
قي

t 

لية
تما

يح
ة ا

قيم
ال

 

1 

   ذ   ا  ع ه   ا دأ   إضد أ ذدي إلب  صدأ 
 حددددد ه  ذدددددي ضدددددبط  هإء إلحددددد ك  دددددع ضدددددد    
    ك  ص لا إل  ى   ذدي إلاد ا ه إل ه  دأ 

 ذي ب  صأ ذلحط  .

3.81 0.699 76.28 7.638 0.000 

2 
 ع م مهإ   ب  صأ ذلحط    ل  ضد      د ذ  
 حددد  ر إلادددف ذ أ  إلافددد ء  ذدددي إل  ددد     إل  ل دددأ 

 إلا اأ.إل ي  كا ه  
4.09 0.570 81.86 12.583 0.000 

3 
   ذ  مط    كظ  دي ذعد م  ضدبط ا ذدأ   إكدب 

 إل  ا أ  هإء إلا اأ.
3.40 0.695 67.91 3.731 0.001 

4 
  دددد ذ  ه اددددم  كظ  ددددي   صددددف  ظ فددددي   ددددهه 
إل حدددع ل  ه  إلصدددلا   ه   حددد ه  ذدددي ضدددبط 

 إ هإء إل  لي ذي إلا اأ.
4.00 0.756 80.00 8.675 0.000 

5 
   إذك ا  ط إلاه إج ذدي ب  صدأ ذلحدط    دع 

 ق إك   إلا ا ه إل ع  م بى .
3.93 0.593 78.60 10.279 0.000 
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 الفقرة مسلسل

بي
سا
الح

ط 
وس

لمت
ا

ري 
عيا
الم
ف 

حرا
اين

 

بي
نس
ن ال

وز
ال

 

مة 
قي

t 

لية
تما

يح
ة ا

قيم
ال

 

6 
  ددد   إلى ئددد ه إ اددد إذ أ  إل ق ب دددأ ذدددي ب  صدددأ 
ذلحدددددددط   ب إ بىددددددد  بأحدددددددل ب  ىكدددددددي  ط   ددددددددأ 

   ض   أ ل كف س   طلب ه إل  ا أ.
3.74 0.727 74.88 6.714 0.000 

1 
إلا اأ ب  ذص ح ب     ا   د  إل صد م      

  ل  إل عل   ه بصف  ه   أ   ك ظ أ.
4.14 0.675 82.79 11.063 0.000 

2 
 ع ددددم إلادددد اأ  لدددد   طب ددددك  بدددد هئ إل  ا ددددأ 
 إل فدددددددد ظ  لدددددددد   حدددددددد  ر  دددددددد م   دددددددد   دددددددد ه  

 إل عل   ه إل   حب أ  إلاذص ح  كى .
4.12 0.625 82.33 11.707 0.000 

 0.000 13.158 78.08 0.451 3.90 جميع الفقرات
 2.02ب  ح  ي 42 ه  أ    أ  0.05إل ه ل أ  كه  ح  ر هلالأ  tق  أ 

 

 
 : الثانيةالفربية 

تحرص الشركات المدرجة في بورصة فلسطين على تحقيق متطلبات جودة المعلومات المحاسـبية 
 .05.0عند مستوت ديلة المنشورة بتطبيق حوكمة الشركات

إحدد خهإ   دد    سلددك ضدد   إل  دد   ،(2ملدد   قدد   1لاخ بدد   هددسة إلف ضدد أ   ددهه  حددئلأ ) دد   قدد  
(  إلدسي  بد   آ إء  ذد إه   كدأ إله إحدأ ذدي 21للع كأ إل إ ه   إلك  ئج  ب كدأ ذدي  ده م  قد  ) tإخ ب   

 تحرص الشركات المدرجة في بورصة فلسطين على تحقيق متطلبـات جـودة) ثد كيذ  إه إل     إل
  حب إل ع  إلكحبي لام ذ    ا    لي:( المعلومات المحاسبية المنشورة بتطبيق حوكمة الشركات

 %ب60 د  إلد ع  إلكحدبي إل    ده ب  ابد   هد   %ب88.37ب بلدغ إلد ع  إلكحدبيب 1ب ق   ذي إلف    .1
إل ه ل دددأ  إل دددي  حددد  ي  t ددد  ق  دددأ   ابددد   هدددي 11.015إل  حددد بأ إل طل دددأ  حددد  ي  t ق  دددأ 
إلادد ا ه   دد   ددهم  لدد     ب  0.05 دد   قددم  هددي ب 0.000ب  إل   ددأ إلا    ل ددأ  حدد  ي 2.02

 ل   طب ك كظ    ل أ     حب أ حل  أ  ح ه  ذدي ضدبط  إل ه  أ ذي ب  صأ ذلحط      ل
 ب.باام اب    هإً   ه  إل عل   ه إل   حب أ 

 %ب60 د  إلد ع  إلكحدبي إل    ده ب  اب   ه   %ب85.58ب بلغ إل ع  إلكحبي ب 6 ق  ب ذي إلف    .2
إل ه ل دددأ  إل دددي  حددد  ي  t ددد  ق  دددأ   ابددد   هدددي 12.526إل  حددد بأ إل طل دددأ  حددد  ي  t ق  دددأ 
إلادد ا ه   دد   ددهم  لدد     ب  0.05 دد   قددم  هددي ب 0.000ب  إل   ددأ إلا    ل ددأ  حدد  ي 2.02



www.manaraa.com

77 

 

 لددد  كاددد   عل  ددد ه    حدددب أ سإه هقدددأ   ل دددأ   اددد  إل ه  دددأ ذدددي ب  صدددأ ذلحدددط     ددد ل 
 ب.باام اب    هإإلا    ه  ل ى  ذي إلاح ث    

 %ب60 د  إلد ع  إلكحدبي إل    ده ب  اب   ه  %ب 83.72ب بلغ إل ع  إلكحبي ب 3ذي إلف     ق  ب .3
إل ه ل دددأ  إل دددي  حددد  ي  t ددد  ق  دددأ   ابددد   هدددي 12.404إل  حددد بأ إل طل دددأ  حددد  ي  t ق  دددأ 
إلادد ا ه   دد   ددهم  لدد     ب  0.05 دد   قددم ب  هددي 0.000 إل   ددأ إلا    ل ددأ  حدد  ي ب 2.02

إل ه  ددأ ذددي ب  صددأ ذلحددط    ع ددم  لدد   دد ذ    ك صدد  إلث ددأ ذددي إل عل  دد ه إل   حددب أ ب دد  
 ب.باام اب    هإ   ض ك       إ    لعه  إل   ع  صهك إل عب    إل  بل أ لل   ك

 %ب60 د  إلد ع  إلكحدبي إل    ده ب  اب   ه  %ب 82.79ب بلغ إل ع  إلكحبي ب 4ذي إلف     ق  ب .4
إل ه ل دددأ  إل دددي  حددد  ي  t ددد  ق  دددأ   ابددد   هدددي 13.342إل  حددد بأ إل طل دددأ  حددد  ي  t ق  دددأ 
  دد   ددهم  لدد     بإلادد ا ه  0.05ب  هددي  قددم  دد  0.000 إل   ددأ إلا    ل ددأ  حدد  ي ب 2.02

 ع دم إلاد اأ  لد  إل ه  أ ذي ب  صأ ذلحط    ع م  ل    ذ    ك ص  إلث أ ذي إل عل   ه 
 دد ذ   خ صدد أ إلثبدد ه لل عل  دد ه إل   حددب أ ب دد   حدد  ه إل حدد ث    لدد    ل ددم إل دد إئ  إل  ل ددأ 

 باام اب    هإب.    إل ك حبلا خ س ق إ  إلاح ث 
 %ب60 د  إلد ع  إلكحدبي إل    ده ب  اب   ه  %ب 81.40ب بلغ إل ع  إلكحبي ب 2ذي إلف     ق  ب .5

إل ه ل دددأ  إل دددي  حددد  ي  t ددد  ق  دددأ   ابددد   هدددي 11.095إل  حددد بأ إل طل دددأ  حددد  ي  t ق  دددأ 
إلادد ا ه    ب  دد   ددهم  لدد   0.05ب  هددي  قددم  دد  0.000 إل   ددأ إلا    ل ددأ  حدد  ي ب 2.02

إل ه  أ ذي ب  صأ ذلحط    ع م  ل   د ذ    عل  د ه    حدب أ  لاء دأ ذدي إل قده إل ك حدب 
 باام اب    هإب.  ق بلأ لل كبع ذي ق إئ ى  إل  ل أ

 %ب60   إل ع  إلكحبي إل    ه ب  اب   ه  %ب 81.40ب بلغ إل ع  إلكحبي ب  2ذي إلف     ق  ب .6
إل ه ل دددأ  إل دددي  حددد  ي  t ددد  ق  دددأ   ابددد   هدددي 11.221إل  حددد بأ إل طل دددأ  حددد  ي  t ق  دددأ 
  دد   ددهم  لدد     ب إلادد ا ه  0.05ب  هددي  قددم  دد  0.000 إل   ددأ إلا    ل ددأ  حدد  ي ب 2.02

 لد   د ذ    عل  د ه    حدب أ  د  خدلام ق إئ ىد  إل  ل دأ    د لإل ه  أ ذي ب  صأ ذلحدط   
 اب    هإب. سإه قه    كبع    عهي مل   خف ر   لأ  ه  إل أاه باام

 %ب60 د  إلد ع  إلكحدبي إل    ده ب  ابد   هد   %ب80.47ب بلدغ إلد ع  إلكحدبيب 5ب ق   ذي إلف    .1
 2.02إل ه ل دأ  إل دي  حد  ي  t   ق  دأ   اب   هي 2.012إل  ح بأ إل طل أ  ح  ي  t ق  أ 

إلاد ا ه إل ه  دأ   د   دهم  لد     ب 0.05 د   قدم  هدي ب 0.000ب  إل   أ إلا    ل دأ  حد  ي
 ل    ذ   خ ص أ إل   ثم  ق بل أ إل    كأ لل عل   ه إل   حب أ ب   ذي ب  صأ ذلحط    ع م 

 ب.باام اب    هإ  حىم  ل  إل ح ث     ل أ إل  ل م  إ خ س إل  إ إه
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 %ب60 د  إلد ع  إلكحدبي إل    ده ب  اب   ه   %ب79.53ب بلغ إل ع  إلكحبي ب 1 ق  ب ذي إلف    .2
 2.02إل ه ل دأ  إل دي  حد  ي  t   ق  دأ   اب   هي 1.992إل  ح بأ إل طل أ  ح  ي  t ق  أ 

إلاد ا ه إل ه  دأ   د   دهم  لد     ب 0.05 د   قدم  هدي  ب0.000 إل   أ إلا    ل دأ  حد  ي ب
 لدد   طب ددك إل  ا ددأ  كىدد   دد ذ   عل  دد ه    حددب أ سإه ذع ل ددأ ذددي ب  صددأ ذلحددط     دد ل 

 ب.باام اب    هإ  ههإف إلا اأ  إل ح ث    ل أ ق ه    ل      ك 
 

 :ثانيةاختبار الفربية ال
   ل إلا ا ه إل ه  أ )  بصفأ    أ   ب      إل   حط إل ح بي ل   ع ذ  إه إل     إلث كي

ذي ب  صأ ذلحط    ل      ك   طلب ه   ه  إل عل   ه إل   حب أ إل كا    ب طب ك   ا أ 
إل ع  إلكحبي إل    ه      هي إاب  ب%22.91ب  ح  ي إلكحبي إل ع    ،4.15(  ح  ي إلا ا ه

 2.02إل ه ل أ  إل ي  ح  ي  t هي إاب     ق  أ  16.451 إل  ح بأ  ح  ي t ق  أ  %ب 60ب
 إلا ا ه   ا أ      هم  ل      طب ك 0.05    قم  هي  0.000 إل   أ إلا    ل أ  ح  ي  

 كه  ذلحط   ب  صأ ذي إلا ا ه إل ه  أ ذي ب أإل   ح إل عل   ه   ه      ك مل   عهي
 هسة إلك   أ  إ ف ه  ع ه إحأ )إل هلم،  ب ل  لي قب م إلف ض أ إلث ك أ،  05.0 ح  ر 
2010). 

 

 (20جدول رقم )
تحرص الشركات المدرجة في بورصة فلسطين على تحقيق متطلبات جودة ) تحليل فقرات المحور الثاني

 (المعلومات المحاسبية المنشورة بتطبيق حوكمة الشركات
 

 الفقرة مسلسل

بي
سا
الح

ط 
وس

لمت
ا

ري 
عيا
الم
ف 

حرا
اين

 

بي
نس
ن ال

وز
ال

 

مة 
قي

t 

لية
تما

يح
ة ا

قيم
ال

 

1 
  د ل إلاد اأ  لدد   طب دك كظدد    ل دأ     حددب أ 
حددددددددل  أ  حدددددددد ه  ذددددددددي ضددددددددبط  دددددددد ه  إل عل  دددددددد ه 

  إل   حب أ.
4.42 0.545 88.37 17.075 0.000 

2 
 ع دددددم إلاددددد اأ  لددددد   ددددد ذ    عل  ددددد ه    حدددددب أ 
 لاء دددددأ ذدددددي إل قددددده إل ك حدددددب  ق بلدددددأ لل كبدددددع ذدددددي 

  ق إئ ى  إل  ل أ.
4.07 0.632 81.40 11.095 0.000 

3 
 ع دددددم إلاددددد اأ  لددددد   دددددد ذ    ك صددددد  إلث دددددأ ذددددددي 
إل عل   ه إل   حب أ ب     ض ك       إ    لعده  

  إل   ع  صهك إل عب    إل  بل أ لل   ك.
4.19 0.627 83.72 12.404 0.000 
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4 

 ع ددددددددم إلادددددددد اأ  لدددددددد   دددددددد ذ   خ صدددددددد أ إلثبدددددددد ه 
لل عل  ددد ه إل   حدددب أ ب ددد   حددد  ه إل حددد ث    لددد  
  ل ددددددم إل دددددد إئ  إل  ل ددددددأ لا خدددددد س قدددددد إ  إلاحدددددد ث    

 إل ك حب.

4.14 0.560 82.79 13.348 0.000 

5 
 ع ددم إلادد اأ  لدد   دد ذ   خ صدد أ إل   ثددم  ق بل ددأ 

لل عل  دددد ه إل   حددددب أ ب دددد   حددددىم  لدددد  إل    كددددأ 
 إل ح ث     ل أ إل  ل م  إ خ س إل  إ إه.

4.02 0.831 80.47 8.078 0.000 

6 
   ل إلا اأ  ل  كا   عل  د ه    حدب أ سإه 

  هقأ   ل أ   ا  إلا    ه  ل ى  ذي إلاح ث   .
4.28 0.666 85.58 12.586 0.000 

1 
 كىدد   دد ذ    دد ل إلادد اأ  لدد   طب ددك إل  ا ددأ 

 عل  ددد ه    حدددب أ سإه ذع ل دددأ   ل دددأ قددد ه    لددد  
      ك  ههإف إلا اأ  إل ح ث  .

3.98 0.801 79.53 7.992 0.000 

2 
   ل إلا اأ  ل    ذ    عل   ه    حدب أ  د  
خددلام ق إئ ىدد  إل  ل ددأ سإه قدده    كبع دد   ددعهي ملدد  

   خف ر   لأ  ه  إل أاه.
4.07 0.593 81.40 11.821 0.000 

 0.000 16.457 82.91 0.456 4.15 جميع الفقرات
 2.02ب  ح  ي 42 ه  أ    أ  0.05إل ه ل أ  كه  ح  ر هلالأ  tق  أ 

 
 الفربية الثالثة: 

تدرك الشركات المدرجـة فـي بورصـة فلسـطين تـأثير جـودة المعلومـات المحاسـبية التـي تتـنج عـن 
 .05.0عند مستوت ديلة تطبيق حوكمة الشركات على سعر الس م

 ددد   ،ث لدددث سلدددك ضددد   إل  ددد   إل ،(1ملددد   قددد   1لاخ بددد   هدددسة إلف ضددد أ   دددهه  حدددئلأ ) ددد   قددد  
(  إلددسي  بدد   آ إء  ذدد إه   كددأ 22للع كددأ إل إ دده   إلك دد ئج  ب كددأ ذددي  دده م  قدد  ) tإحدد خهإ  إخ بدد   

المدرجــة فــي بورصــة فلســطين تــأثير جــودة تــدرك الشــركات ) ث لددثإله إحددأ ذددي ذ دد إه إل  دد   إل
(  حددب إلدد ع  المعلومــات المحاســبية التــي تتــنج عــن تطبيــق حوكمــة الشــركات علــى ســعر الســ م

 إلكحبي لام ذ    ا    لي:
 %ب60 د  إلد ع  إلكحدبي إل    ده ب  ابد   هد   %ب83.72ب بلدغ إلد ع  إلكحدبيب 5ب ق   ذي إلف    .1

 2.02إل ه ل دأ  إل دي  حد  ي  t   ق  دأ   اب   هي 2.520إل  ح بأ إل طل أ  ح  ي  t ق  أ 
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  دد   ددهم  لددد     بهقددأ إل عل  ددد ه  0.05 ددد   قددم  هددي ب 0.000ب  إل   ددأ إلا    ل ددأ  حددد  ي
 .إلا ا هبم   بً   ل  حع  إلحى  للا اأ إل ي  طبك   ا أ  إل   حب أ  عث 

 %ب60 د  إلد ع  إلكحدبي إل    ده ب  اب   ه   %ب83.26ب بلغ إل ع  إلكحبي ب 2 ق  ب ذي إلف    .2
إل ه ل دددأ  إل دددي  حددد  ي  t ددد  ق  دددأ   ابددد   هدددي 11.022إل  حددد بأ إل طل دددأ  حددد  ي  t ق  دددأ 
 ددددعث  هم  لدددد     ب  دددد   دددد 0.05 دددد   قددددم  هددددي ب 0.000ب  إل   ددددأ إلا    ل ددددأ  حدددد  ي 2.02

خ صدد أ إلث ددأ ذددي إل عل  دد ه إل   حددب أ ل دد    ضدد ك   دد    إ دد   لعدده  إل   ددع  صددهك إل عب دد  
 .إلا ا هب إل  بل أ لل   ك، م   ب   ل  حع  إلحى  للا اأ إل ي  طبك   ا أ 

 %ب60 د  إلد ع  إلكحدبي إل    ده ب  اب   ه  %ب 82.79ب بلغ إل ع  إلكحبي ب 6ذي إلف     ق  ب .3
إل ه ل دددأ  إل دددي  حددد  ي  t ددد  ق  دددأ   ابددد   هدددي 10.062إل  حددد بأ إل طل دددأ  حددد  ي  t ق  دددأ 
إ ذصدد ح   دد   ددهم  لدد     ب 0.05ب  هددي  قددم  دد  0.000 إل   ددأ إلا    ل ددأ  حدد  ي ب 2.02

   إل عل  د ه إل   حدب أ سإه إلفع ل دأ  إلافد ء  إلع ل دأ،  دعث  م   بدً   لد  حدع  إلحدى  للاد اأ 
 ب. ا هإل ي  طبك   ا أ إلا

 %ب60 د  إلد ع  إلكحدبي إل    ده ب  ابد   هد   %ب82.33ب بلدغ إلد ع  إلكحدبي ب1ذي إلف     ق  ب .4
 2.02إل ه ل دأ  إل دي  حد  ي  t   ق  دأ   اب   هي 2.332إل  ح بأ إل طل أ  ح  ي  t ق  أ 

إ حدد   إل عل  دد ه   دد   ددهم  لدد     ب 0.05ب  هددي  قددم  دد  0.000 إل   ددأ إلا    ل ددأ  حدد  ي ب
 ب.إل   حب أ ب ل  ه   إل كبع أ،  عث  م   بً   ل  حع  إلحى  للا اأ إل ي  طبك   ا أ إلا ا ه

 %ب60 د  إلد ع  إلكحدبي إل    ده ب  اب   ه  %ب 80.00ب بلغ إل ع  إلكحبي ب 1ذي إلف     ق  ب .5
 2.02إل ه ل دأ  إل دي  حد  ي  t   ق  دأ   اب   هي 9.503إل  ح بأ إل طل أ  ح  ي  t ق  أ 

  ددد   دددهم  لددد     ب  دددعث  خ صددد أ  0.05ب  هدددي  قدددم  ددد  0.000 إل   دددأ إلا    ل دددأ  حددد  ي ب
 لاء ددأ إل عل  دد ه إل   حددب أ    إذ هدد  ذددي إل قدده إل ك حددب  ق بل ىدد  لل كبددع، م   بددً   لدد  حددع  

 إلحى  للا اأ إل ي  طبك   ا أ إلا ا هب.
 %ب60 د  إلد ع  إلكحدبي إل    ده ب  اب   ه   %ب79.07ب بلغ إل ع  إلكحبي ب 4 ق  ب ذي إلف    .6

 2.02إل ه ل دأ  إل دي  حد  ي  t   ق  دأ   اب   هي 2.221إل  ح بأ إل طل أ  ح  ي  t ق  أ 
بخ صددد أ    ددد   دددهم  لددد     0.05 ابددد   ددد   قدددم  هدددي ب 0.000ب  إل   دددأ إلا    ل دددأ  حددد  ي

حدع  إلحدى  للاد اأ إل   ثم  إلثب ه  عث  ذي إ ذص ح  د  إل عل  د ه إل   حدب أ، م   بد   لد  
 إل ي  طبك   ا أ إلا ا هب.

 %ب60 د  إلد ع  إلكحدبي إل    ده ب  اب   ه   %ب78.14ب بلغ إل ع  إلكحبي ب3 ق  ب  ذي إلف    .1
 2.02إل ه ل دأ  إل دي  حد  ي  t   ق  دأ   اب   هي 9.120إل  ح بأ إل طل أ  ح  ي  t ق  أ 

إلثب ه  عث  بخ ص أ       هم  ل     0.05    قم  هي ب 0.000ب  إل   أ إلا    ل أ  ح  ي
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ذددددي إل  دددد د لل عل  دددد ه إل   حددددب أ، م   بدددد   لدددد  حددددع  إلحددددى  للادددد اأ إل ددددي  طبددددك   ا ددددأ 
 .إلا ا هب

 

 :ثالثةالفربية الاختبار 
  بصفأ    أ   ب      إل   حط إل ح بي ل   ع ذ  إه إل     إلث لث ) هر مه إك إلا ا ه

ب أث     ه  إل عل   ه إل   حب أ إل ي  ك ج     طب ك   ا أ إل ه  أ ذي ب  صأ ذلحط   
إل ع       هي إاب  ب%21.33ب  ح  ي  إل ع  إلكحبي ،4.01(  ح  يإلا ا ه  ل  حع  إلحى 

إل ه ل أ  إل ي  t هي إاب     ق  أ  12.431إل  ح بأ  ح  ي  t%ب  ق  أ 60إلكحبي إل    ه ب
 ب ل  لي قب م إلف ض أ  0.05    قم  هي  0.000  ح  ي إل   أ إلا    ل أ  2.02  ح  ي
  عث  إلا ا ه   ا أ  طب ك     ك ج إل ي إل   حب أ إل عل   ه      هم  ل       ه إلث لثأ، 

 ه ك إلا ا ه هسإ إل أث  ،   لا ظ بأ     ذلحط   ب  صأ ذي إل ه  أ للا ا ه حع  إلحى   ل 
اعكص      ك ص    ه  إل عل   ه إل   حب أ إ  له إل  اع إ  م ذي إل    ب      ث  إلهقأ

 .إلث أ  إلاذص ح  إل ه    ل  إل كبع  إل لاء أ  إل   ثم  إلثب هإل أث    ل  إلحع   ل ى  
 

 (22جدول رقم )
علومات المحاسبية التي تدرك الشركات المدرجة في بورصة فلسطين تأثير جودة المتحليل فقرات المحور الثالث )

 (ج عن تطبيق حوكمة الشركات على سعر الس متنت

سل
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1 
 عث  خ ص أ  لاء أ إل عل   ه إل   حب أ    إذ ه  ذي إل قده 

للاد اأ إل دي لل كبدع، م   بدً   لد  حدع  إلحدى   إل ك حب  ق بل ى 
  طبك   ا أ إلا ا ه.

4.00 0.690 80.00 9.503 0.000 

2 
 عث  خ صد أ إلث دأ ذدي إل عل  د ه إل   حدب أ ل د    ضد ك   د  
  إ ددد   لعددده  إل   دددع  صدددهك إل عب ددد   إل  بل دددأ لل   دددك، م   بددد  

  ل  حع  إلحى  للا اأ إل ي  طبك   ا أ إلا ا ه.
4.16 0.688 83.26 11.088 0.000 

 عث  خ صد أ إلثبد ه ذدي إل  د د لل عل  د ه إل   حدب أ، م   بد   3
 0.000 9.180 78.14 0.648 3.91  ل  حع  إلحى  للا اأ إل ي  طبك   ا أ إلا ا ه.

4 
 دددعث  خ صددد أ إل   ثدددم  إلثبددد ه ذدددي إلاذصددد ح  ددد  إل عل  ددد ه 
إل   حب أ، م   ب   ل  حع  إلحى  للا اأ إل ي  طبك   ا دأ 

 إلا ا ه.
3.95 0.754 79.07 8.287 0.000 

 ددددعث  هقددددأ إل عل  دددد ه إل   حددددب أ، م   بددددً   لدددد  حددددع  إلحددددى   5
 0.000 8.580 83.72 0.906 4.19 للا اأ إل ي  طبك   ا أ إلا ا ه.



www.manaraa.com

82 

 

سل
سل
م

 

 الفقرة

ابي
حس

ط ال
وس

لمت
ا

ري 
عيا
الم
ف 

حرا
اين

 

بي
نس
ن ال

وز
ال

 

مة 
قي

t 

لية
تما

يح
ة ا

قيم
ال

 

6 
م  إ ذصدد ح  دد  إل عل  دد ه إل   حددب أ سإه إلفع ل ددأ  إلافدد ء  
إلع ل دددأ،  دددعث  م   بدددً   لددد  حدددع  إلحدددى  للاددد اأ إل دددي  طبدددك 

   ا أ إلا ا ه.
4.14 0.743 82.79 10.062 0.000 

م  إ حدد   إل عل  دد ه إل   حددب أ ب ل  دده   إل كبع ددأ،  ددعث  م   بددً   1
 0.000 8.332 82.33 0.879 4.12  ل  حع  إلحى  للا اأ إل ي  طبك   ا أ إلا ا ه.

 0.000 12.437 81.33 0.562 4.07 جميع الفقرات
 2.02ب  ح  ي 42 ه  أ    أ  0.05إل ه ل أ  كه  ح  ر هلالأ  tق  أ 

 
 الفربية الرابعة

حوكمة على سعر الس م للشركات المدرجة فـي بورصـة اليتفاوت ترتيب تأثير كل مبدأ من مبادس 
 .05.0عند مستوت ديلة فلسطين

للع كددأ إل إ دده   t دد  إحدد خهإ  إخ بدد    ،(6ملدد   قدد   1لاخ بدد   هددسة إلف ضدد أ   ددهه  حددئلأ ) دد   قدد  
(  إلددسي  بدد   آ إء  ذدد إه   كددأ إله إحددأ ذددي ذ دد إه إل  دد   إل إبددع 23 إلك دد ئج  ب كددأ ذددي  دده م  قدد  )

حوكمة على سعر الس م للشركات المدرجة في بورصة اليتفاوت ترتيب تأثير كل مبدأ من مبادس )
 (  حب إل ع  إلكحبي لام ذ    ا    لي:فلسطين

 %ب60 د  إلد ع  إلكحدبي إل    ده ب  ابد   هد   %ب88.37ب بلغ إلد ع  إلكحدبيب 5ب ق   إلف   ذي  -1
إل ه ل دددأ  إل دددي  حددد  ي  t ددد  ق  دددأ   ابددد   هدددي 12.122إل  حددد بأ إل طل دددأ  حددد  ي  t ق  دددأ 
ب عث   طب ك        هم  ل   ك 0.05    قم  هي ب 0.000ب  إل   أ إلا    ل أ  ح  ي 2.02

 به  إ ذص ح  إلاف ذ أ ذي إلا ا ه إل ه  أ ذي ب  صأ ذلحط  ، م   بً   ل  حع  إلحى  ذي 
 .إلا ا هب لك 

 %ب60 د  إلد ع  إلكحدبي إل    ده ب  اب   ه   %ب82.79ب بلغ إل ع  إلكحبي ب 2 ق  ب ذي إلف    -2
إل ه ل دددأ  إل دددي  حددد  ي  t ددد  ق  دددأ   ابددد   هدددي 10.062إل  حددد بأ إل طل دددأ  حددد  ي  t ق  دددأ 
     هم  ل     ب عث   طب دك  0.05    قم  هي ب 0.000ب  إل   أ إلا    ل أ  ح  ي 2.02

 بدده      ددأ   دد ك إل حدد ه    ذددي إلادد ا ه إل ه  ددأ ذددي ب  صددأ ذلحددط  ، م   بددً   لدد  حددع  
 .إلا ا هبإلحى  ذي  لك 

 %ب60 د  إلد ع  إلكحدبي إل    ده ب  ابد   هد  %ب 82.79ب بلغ إلد ع  إلكحدبي ب3ذي إلف     ق  ب -3
إل ه ل دددأ  إل دددي  حددد  ي  t ددد  ق  دددأ   ابددد   هدددي 11.063إل  حددد بأ إل طل دددأ  حددد  ي  t ق  دددأ 
 دددعث    ددد   دددهم  لددد     ب  0.05ب  هدددي  قدددم  ددد  0.000 إل   دددأ إلا    ل دددأ  حددد  ي ب 2.02
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 طب ك  به  إل ع  لأ إلع هلأ لل ح ه    ذي إلا ا ه إل ه  أ ذي ب  صأ ذلحط  ، م   بً   لد  
 ب.حع  إلحى  ذي  لك إلا ا ه 

 %ب60 د  إلد ع  إلكحدبي إل    ده ب  اب   ه   %ب75.81ب بلغ إل ع  إلكحبي ب 6ذي إلف     ق  ب -4
 2.02إل ه ل دأ  إل دي  حد  ي  t   ق  دأ   اب   هي 1.312إل  ح بأ إل طل أ  ح  ي  t ق  أ 

 عث     م   لد      هم  ل     ب  0.05ب  هي  قم    0.000 إل   أ إلا    ل أ  ح  ي ب
إ هإ   ل حئ ل     ذي إلا ا ه إل ه  أ ذي ب  صدأ ذلحدط  ، م   بدً   لد  حدع  إلحدى  ذدي  لدك 

 ب.إلا ا ه 
 %ب60 د  إلد ع  إلكحدبي إل    ده ب  ابد   هد   %ب73.49ب بلغ إلد ع  إلكحدبيب 1ب ق   ذي إلف    -5

 2.02إل ه ل دأ  إل دي  حد  ي  t   ق  دأ   اب   هي 6.263إل  ح بأ إل طل أ  ح  ي  t ق  أ 
  دد   دهم  لدد     ب د إذ  مطدد   ذعدد م  0.05 دد   قدم  هددي ب 0.000ب  إل   دأ إلا    ل ددأ  حد  ي

لل  ا ددأ  ددعث  ذددي إلادد ا ه إل ه  ددأ ذددي ب  صددأ ذلحددط  ، م   بددً   لدد  حددع  إلحددى  ذددي  لددك 
 .إلا ا هب

 %ب60 د  إلد ع  إلكحدبي إل    ده ب  ابد   هد   %ب69.77ب بلغ إلد ع  إلكحدبي ب4 ق  ب ذي إلف    -6
 2.02إل ه ل دأ  إل دي  حد  ي  t   ق  دأ   اب   هي 4.194إل  ح بأ إل طل أ  ح  ي  t ق  أ 

 دددعث  م طددد ء كددد  ب  ددد   دددهم  لددد    0.05 ددد   قدددم  هدددي ب 0.000ب  إل   دددأ إلا    ل دددأ  حددد  ي
ه  ه  ب لكحدبأ لل بد هئ إل كظ دأ لل  ا دأ ذدي إلاد ا ه إل ه  دأ ذدي ب  صدأ   ص  ب إل ص لا

 ذلحط  ، م   بً   ل  حع  إلحى  ذي  لك إلا ا هب.
 

 :لرابعةا اختبار الفربية
) هر  أث  )حع  إلحى (   بصفأ    أ   ب      إل   حط إل ح بي ل   ع ذ  إه إل     إل إبع

  ا أ      ىأ كظ  إلا ا ه إل ه  أ( إلللا ا ه إل ه  أ ذي ب  صأ ذلحط   ب طب ك  ب هئ 
ب %60إل ع  إلكحبي إل    ه ب     هي إاب  ب%12.24ب  ح  ي  إل ع  إلكحبي ،3.94 ح  ي 
إل   أ    2.02إل ه ل أ  إل ي  ح  ي  t هي إاب     ق  أ  12.132 إل  ح بأ  ح  ي t ق  أ 

 إلا ا ه   ا أ  ب هئ      هم  ل  إ   طب ك 0.05    قم  هي  0.000 إلا    ل أ  ح  ي
 ب ل  لي قب م 05.0  كه  ح  ر  ب  صأ ذلحط   ذي إل ه  أ للا ا ه إلحى  حع   ل   عث 

إلاف ذ أ ا به      ب هئ إل  ا أ إ  م إل  اع إ  م  كلا ظ     به  إ ذص ح   ، إلف ض أ إل إبعأ
ب ل    ب ب ل أث    ل  حع  إلحى ،  لاة  به      أ    ك إل ح ه    ث   به  إل ع  لأ إلع هلأ 

ط   ذع م لل  ا أ،  ا    به  لل ح ه    ث   به     م   لد إ هإ   ل حئ ل     ث   به    إذ  م
 إ ف ه هسة إلك   أ  ع ه إحأ  م ط ء  ص  ب إل ص لا ه  ه   خ  إل ب هئ  أث    ل  حع  إلحى 

 .(2002) ب    ح ، 
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 (23جدول رقم )
حوكمة على سعر الس م للشركات المدرجة اليتفاوت ترتيب تأثير كل مبدأ من مبادس ) تحليل فقرات المحور الرابع

 (فلسطينفي بورصة 
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1 
 دددعث   ددد إذ  مطددد   ذعددد م لل  ا دددأ ذدددي إلاددد ا ه 
إل ه  أ ذي ب  صدأ ذلحدط  ، م   بدً   لد  حدع  

 إلحى  ذي  لك إلا ا ه.
3.67 0.644 73.49 6.863 0.000 

2 
  دد ك إل حدد ه    ذددي  ددعث   طب ددك  بدده      ددأ 

إلادد ا ه إل ه  دددأ ذدددي ب  صددأ ذلحدددط  ، م   بدددً  
  ل  حع  إلحى  ذي  لك إلا ا ه.

4.14 0.743 82.79 10.062 0.000 

3 
 عث   طب ك  به  إل ع  لأ إلع هلأ لل ح ه    ذي 
إلادد ا ه إل ه  دددأ ذدددي ب  صددأ ذلحدددط  ، م   بدددً  

  ل  حع  إلحى  ذي  لك إلا ا ه.
4.14 0.675 82.79 11.063 0.000 

4 

ه  هددد  ب لكحدددبأ   دددعث  إ طددد ء  صددد  ب إل صددد لا
لل ب هئ إل كظ أ لل  ا أ ذدي إلاد ا ه إل ه  دأ 
ذدددي ب  صدددأ ذلحدددط  ، م   بدددً   لددد  حدددع  إلحدددى  

 ذي  لك إلا ا ه.

3.49 0.668 69.77 4.794 0.000 

5 
 دددددددعث   طب دددددددك  بددددددده  إ ذصددددددد ح  إلادددددددف ذ أ ذدددددددي 

م   بدددً  إلادد ا ه إل ه  دددأ ذدددي ب  صددأ ذلحدددط  ، 
  ل  حع  إلحى  ذي  لك إلا ا ه.

4.42 0.763 88.37 12.188 0.000 

6 
 ددددددددعث     ددددددددم   لددددددددد إ هإ   ل حددددددددئ ل     ذددددددددي 
إلادد ا ه إل ه  دددأ ذدددي ب  صددأ ذلحدددط  ، م   بدددً  

  ل  حع  إلحى  ذي  لك إلا ا ه.
3.79 0.709 75.81 7.312 0.000 

 0.000 12.732 78.84 0.485 3.94 جميع الفقرات  
 2.02ب  ح  ي 42 ه  أ    أ  0.05إل ه ل أ  كه  ح  ر هلالأ  tق  أ 

 الفربية الخامسة:
حوكمــة فــي الشــركات مبــادس اليتفــاوت تــأثر العوامــل الأخــرت المــؤثرة علــى ســعر الســ م بتطبيــق 

 .05.0عند مستوت ديلةالمدرجة في بورصة 
للع كددأ إل إ دده   t دد  إحدد خهإ  إخ بدد    ،(2ملدد   قدد   1لاخ بدد   هددسة إلف ضدد أ   ددهه  حددئلأ ) دد   قدد  

(  إلدسي  بد   آ إء  ذد إه   كدأ إله إحدأ ذدي ذ د إه إل  د   إلخد  د 24 إلك  ئج  ب كأ ذي  ه م  قد  )
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حوكمــة فــي الشــركات مبــادس اليتفــاوت تــأثر العوامــل الأخــرت المــؤثرة علــى ســعر الســ م بتطبيــق )
 إلكحبي لام ذ    ا    لي: (  حب إل ع المدرجة في بورصة فلسطين.

 %ب60 د  إلد ع  إلكحدبي إل    ده ب  ابد   هد   %ب86.51ب بلدغ إلد ع  إلكحدبي ب2 ق  ب ذي إلف    .1
إل ه ل دددأ  إل دددي  حددد  ي  t ددد  ق  دددأ   ابددد   هدددي 11.635إل  حددد بأ إل طل دددأ  حددد  ي  t ق  دددأ 
ب طب دددك   ددد   دددهم  لددد      0.05 ددد   قدددم  هدددي ب 0.000ب  إل   دددأ إلا    ل دددأ  حددد  ي 2.02

إل  ا ددددأ ذددددي إلادددد ا ه إل ه  ددددأ ذددددي ب  صددددأ ذلحددددط     دددده  دددد     ددددم إل عل  دددد ه إل ضددددللأ 
 )إلا ئع ه(      كعاد م   بً   ل  حع  إلحى ب.

 %ب60 د  إلد ع  إلكحدبي إل    ده ب  ابد   هد   %ب81.86ب بلدغ إلد ع  إلكحدبيب 5ب ق   ذي إلف    .2
 2.02إل ه ل دأ  إل دي  حد  ي  t   ق  دأ   اب   هي 9.922إل  ح بأ إل طل أ  ح  ي  t ق  أ 

     هم  ل     ب طب ك إل  ا أ ذي  0.05    قم  هي ب 0.000ب  إل   أ إلا    ل أ  ح  ي
إلاددد ا ه إل ه  دددأ ذدددي ب  صدددأ ذلحدددط    عطدددي   قعددد ه م   ب دددأ لل حددد ث      إل  للددد    ددد م 

  ح  بم إلا اأ.ب.
 %ب60 د  إلد ع  إلكحدبي إل    ده ب  ابد   هد   %ب80.47ب بلدغ إلد ع  إلكحدبي ب4ذي إلف     ق  ب .3

إل ه ل دددأ  إل دددي  حددد  ي  t ددد  ق  دددأ   ابددد   هدددي 11.231إل  حددد بأ إل طل دددأ  حددد  ي  t ق  دددأ 
 طب دددك    ددد   دددهم  لددد     ب 0.05ب  هدددي  قدددم  ددد  0.000 إل   دددأ إلا    ل دددأ  حددد  ي ب 2.02

إل  ا ددأ ذددي إلادد ا ه إل ه  ددأ ذددي ب  صددأ ذلحددط    دده   إل  قددف إل دد لي للادد اأ   ع دده  دد  
 ب.ق   

 %ب60 د  إلد ع  إلكحدبي إل    ده ب  ابد   هد  %ب 71.63ب بلدغ إلد ع  إلكحدبي ب2ذي إلف     ق  ب .4
 2.02إل ه ل دأ  إل دي  حد  ي  t   ق  دأ   اب   هي 4.631إل  ح بأ إل طل أ  ح  ي  t ق  أ 

 طب ددك إل  ا ددأ    دد   ددهم  لدد     ب 0.05ب  هددي  قددم  دد  0.000 إل   ددأ إلا    ل ددأ  حدد  ي ب
 ب.ذي إلا ا ه إل ه  أ ذي ب  صأ ذلحط    ك ي إ  ب ح إل    أ للا اأ

 %ب60 د  إلد ع  إلكحدبي إل    ده ب  ابد   هد   %ب63.72ب بلدغ إلد ع  إلكحدبي ب6ذي إلف     ق  ب .5
 2.02إل ه ل دأ  إل دي  حد  ي  t د  ق  دأ   قدم هدي  1.213إل  ح بأ إل طل دأ  حد  ي  t ق  أ 

 طب ددك إل  ا ددأ   دد   ددهم  لدد     ب 0.05 دد   ابدد ب  هددي  0.232 إل   ددأ إلا    ل ددأ  حدد  ي ب
إ  ضدددد    لا  حدددد ه  باددددام اب دددد  ذددددي مكعدددد اذددددي إلادددد ا ه إل ه  ددددأ ذددددي ب  صددددأ ذلحددددط   

 ب.إلاق ص ه أ للح ك
 %ب60 د  إلد ع  إلكحدبي إل    ده ب  ابد   هد   %ب62.33ب بلدغ إلد ع  إلكحدبي ب3 ق  بذي إلف     .6

 2.02إل ه ل دأ  إل دي  حد  ي  t د  ق  دأ   قدم هدي  0.296إل  ح بأ إل طل دأ  حد  ي  t ق  أ 
 طب دك إل  ا دأ    د   دهم  لد     ب 0.05 د   ابد ب  هدي  0.315 إل   أ إلا    ل أ  ح  ي ب

 ب. عث   ل  ق إ    ع ع ه إ  ب ح لىسة إلا األا ذي إلا ا ه إل ه  أ ذي ب  صأ ذلحط   
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 %ب60 د  إلد ع  إلكحدبي إل    ده ب  ابد   هد   %ب60.93ب بلدغ إلد ع  إلكحدبيب 1ب ق   ذي إلف    .1
 2.02إل ه ل دأ  إل دي  حد  ي  t د  ق  دأ   قدم هدي  0.404إل  ح بأ إل طل دأ  حد  ي  t ق  أ 

  دد   ددهم  لدد     ب طب ددك إل  ا ددأ  0.05 دد    هددي إابدد  ب"0.688 إل   ددأ إلا    ل ددأ  حدد  ي 
 لد  إل   دأ إلهذ   دأ  حددى   اب د   ددكعاد به  دأ لا ذدي إلاد ا ه إل ه  دأ ذدي ب  صدأ ذلحدط   

 إلا اأب.
 %ب60 دد  إلدد ع  إلكحددبي إل    دده ب  قددم  هدد   %ب56.74ب بلددغ إلدد ع  إلكحددبي ب1 قدد  ب ذددي إلف دد   .2

 2.02إل ه ل أ  إل ي  حد  ي  t   ق  أ   قم هي  -0.943إل  ح بأ إل طل أ  ح  ي  t ق  أ 
  دد   ددهم  لدد     ب طب ددك إل  ا ددأ  0.05 دد    هددي إابدد  ب0.351 إل   ددأ إلا    ل ددأ  حدد  ي ب

  ثد ة  لد    ل   ح  ر إلاحد   إ  إلح  حدي لا  عث  ذي إلا ا ه إل ه  أ ذي ب  صأ ذلحط   
 لح كب.إ
 

 
 :خامسةالفربية الاختبار 

  ف  ه  أث  إلع إ م )  بصفأ    أ   ب      إل   حط إل ح بي ل   ع ذ  إه إل     إلخ  د
  ا أ ذي إلا ا ه إل ه  أ ذي ب  صأ  ب هئ إلإ خ ر إل عث    ل  حع  إلحى  ب طب ك 

إل ع  إلكحبي إل    ه     %  هي إاب 10.52 ح  ي إل ع  إلكحبي   ،3.53(  ح  ي ذلحط  
 2.02إل ه ل أ  إل ي  ح  ي  t هي إاب     ق  أ  5.912إل  ح بأ  ح  ي t ق  أ  %ب 60ب
     هم  ب ل  لي قب م إلف ض أ إلخ  حأ،  0.05    قم  هي  0.000 إل   أ إلا    ل أ  ح  ي  

 إل ه  أ ذيللا ا ه  إلحى  حع   ل  إل عث   إلع إ م  ل   عث  إلا ا ه   ا أ  ل      طب ك
   ب   لك        م إل عل   ه إل ضللأ )إلا ئع ه(  اث  ، 05.0 كه  ح  ر  ذلحط   ب  صأ

إلع إ م  أث إً ب طب ك إل  ا أ مس     طب ك إل  ا أ  ض   إلاذص ح،  كا  إل عل   ه لل   ع 
إل عل   ه       ه       م إلا ئع ه     ذظ  ل  إح   إ  حع  إلحى ،  ل     ه  إ  ا   

   م إل  قع ه   م إلا اأ مس     طب ك إل  ا أ  عطي   قع ه م   ب أ للا اأ      كعاد  ل  
حع  إلحى ،  ل      م إل  قف إل  لي للا اأ، ث     م إ  ب ح إل    أ، ملا    إلع إ م إل  ل أ 

 -  ع ع إ  ب ح – أث  ب طب ك إل  ا أ  هي  ل  إل    بب إ  ض   إلاق ص ه أ للح ك  ا ه لا  
لح ك ذلا   أث  كى ئ   ب طب ك   ا أ  ل  إإل ح  ر إلح  حي  أث        بخص ل إل   أ إلهذ   أب.

 إلا ا ه. 
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 (24جدول رقم )
حوكمة في مبادس اليتفاوت تأثر العوامل الأخرت المؤثرة على سعر الس م بتطبيق ) تحليل فقرات المحور الخامس

 (الشركات المدرجة في بورصة فلسطين

مس
 الفقرة لسل

ط 
وس

لمت
ا

بي
سا
الح

ف  
حرا

اين
ري
عيا
الم

بي 
نس
ن ال

وز
ال

 

مة 
قي

t  مة
القي

لية
تما

يح
ا

 

1 
 طب ك إل  ا دأ ذدي إلاد ا ه إل ه  دأ 
ذدددددي ب  صدددددأ ذلحدددددط    دددددكعاد  لددددد  

 إل   أ إلهذ   أ  حى  إلا اأ.
3.05 0.754 60.93 0.404 0.688 

2 
 طب ك إل  ا دأ ذدي إلاد ا ه إل ه  دأ 
ذدددددي ب  صدددددأ ذلحدددددط    ك دددددي إ  بددددد ح 

 إل    أ للا اأ.
3.58 0.823 71.63 4.631 0.000 

3 
 طب ك إل  ا دأ ذدي إلاد ا ه إل ه  دأ 
ذددي ب  صددأ ذلحددط    ددعث  م   بددً   لدد  

 إ  ب ح لىسة إلا اأ.ق إ    ع ع ه 
3.12 0.851 62.33 0.896 0.375 

4 
 طب ك إل  ا دأ ذدي إلاد ا ه إل ه  دأ 
ذدددددي ب  صدددددأ ذلحدددددط    ددددده   إل  قدددددف 

 إل  لي للا اأ   ع ه    ق   .
4.02 0.597 80.47 11.237 0.000 

5 

 طب ك إل  ا دأ ذدي إلاد ا ه إل ه  دأ 
ذددددي ب  صددددأ ذلحددددط    عطددددي   قعدددد ه 

 إل  للددددد    ددددد م م   ب دددددأ لل حددددد ث     
  ح  بم إلا اأ.

4.09 0.718 81.86 9.988 0.000 

6 
 طب ك إل  ا دأ ذدي إلاد ا ه إل ه  دأ 
ذددي ب  صدددأ ذلحددط    دددكعا إ  ضددد   

 إلاق ص ه أ للح ك.
3.19 1.006 63.72 1.213 0.232 

1 

 طب ك إل  ا دأ ذدي إلاد ا ه إل ه  دأ 
ذددي ب  صددأ ذلحددط    ددعث  م   بددً   لدد  

  ثدد ة  لدد   إلح  حددي حدد  ر إلاحدد   إ  
 لح ك.إ

2.84 1.132 56.74 -0.943 0.351 

2 

 طب ك إل  ا دأ ذدي إلاد ا ه إل ه  دأ 
ذدددي ب  صدددأ ذلحدددط     ددده  ددد     دددم 
إل عل  ددد ه إل ضددددللأ )إلاددد ئع ه(   دددد  

  كعاد م   بً   ل  حع  إلحى .

4.33 0.747 86.51 11.635 0.000 

 0.000 5.972 70.52 0.578 3.53 جميع الفقرات
 2.02ب  ح  ي 42 ه  أ    أ  0.05إل ه ل أ  كه  ح  ر هلالأ  tق  أ 



www.manaraa.com

88 

 

يحقق تطبيق حوكمة الشركات، جودة المعلومات المحاسبية، بما يـنعكس علـى  :الر يسةالفربية 
 في الشركات المساهمة المدرجة في بورصة فلسطين. سعر الس م

(  إلسي  ب   آ إء  ذ إه   كأ 25للع كأ إل إ ه   إلك  ئج  ب كأ ذي  ه م  ق  ) t   إح خهإ  إخ ب   
   ك  طب ك   ا أ إلا ا ه،   ه  إل عل   ه إل   حب أ، ) إله إحأ     عأإله إحأ ذي       

  ب      (   ب    كعاد  ل  حع  إلحى  ذي إلا ا ه إل ح ه أ إل ه  أ ذي ب  صأ ذلحط  
 هي  ب%12.23ب ح  ي إل ع  إلكحبي،   3.91  ح  ي    ع       إله إحأإل   حط إل ح بي ل

 t هي إاب     ق  أ  14.55 إل  ح بأ  ح  ي t ق  أ  %ب 60بإل ع  إلكحبي إل    ه     إاب 
     هم  0.05    قم  هي  0.000  إل   أ إلا    ل أ  ح  ي ،2.02إل ه ل أ  إل ي  ح  ي 

  ه  إل عل   ه إل   حب أ، ب     طب ك   ا أ إلا ا ه    كح أ ب قب م إلف ض أ إل ئ ل  
 هسة إلك   أ  إ ف ه  بذي إلا ا ه إل ح ه أ إل ه  أ ذي ب  صأ ذلحط    كعاد  ل  حع  إلحى 

 .(2010(  ه إحأ ) ب اعب  ، 2010 ع ه إحأ )إل هلم،
 (25جدول رقم )

جودة المعلومات المحاسبية، بما ينعكس على يحقق تطبيق حوكمة الشركات، ) الدراسة مجتمعةتحليل محاور 
 (سعر الس م في الشركات المساهمة المدرجة في بورصة فلسطين

 إدارة التغيير المحاور

ط 
وس

لمت
ا

بي
سا
الح

ف  
حرا

اين
ري
عيا
الم

بي 
نس
ن ال

وز
ال

 

مة 
قي

t  مة
القي

لية
تما

يح
ا

 

  دد ذ   حدد د   ادد   ذعدد م ل طب ددك   ا ددأ إلادد ا ه  الأول
 إل ه  أ ذي ب  صأ ذلحط  .ذي إلا ا ه 

3.90 0.451 78.08 13.158 0.000 

   ل إلا ا ه إل ه  أ ذدي ب  صدأ ذلحدط    لد   الثاني
    ددددددددك   طلبدددددددد ه  دددددددد ه  إل عل  دددددددد ه إل   حددددددددب أ 

 إل كا    ب طب ك   ا أ إلا ا ه.
4.15 0.456 82.91 16.457 0.000 

 دده ك إلادد ا ه إل ه  ددأ ذددي ب  صددأ ذلحددط    ددأث    الثالث
 ددد ه  إل عل  ددد ه إل   حدددب أ إل دددي   دددكج  ددد   طب دددك 

   ا أ إلا ا ه  ل  حع  إلحى .
4.07 0.562 81.33 12.437 0.000 

  ا دددأ إل  فددد  ه     دددب  دددأث   ادددم  بددده   ددد   بددد هئ  الرابع
 لدددد  حددددع  إلحددددى  للادددد ا ه إل ه  ددددأ ذددددي ب  صددددأ 

 ذلحط  .
3.94 0.485 78.84 12.732 0.000 

  فدددد  ه  ددددأث  إلع إ ددددم إ خدددد ر إل ددددعث    لدددد  حددددع   الخامس
  ا أ ذدي إلاد ا ه إل ه  دأ  ب هئ إلإلحى  ب طب ك 

 ذي ب  صأ ذلحط  .
3.53 0.578 70.52 5.972 0.000 

 0.000 14.550 78.23 0.411 3.91 جميع المحاور
 2.02ب  ح  ي 42 ه  أ    أ  0.05إل ه ل أ  كه  ح  ر هلالأ  tق  أ 
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 : سادسةالالفربية 
في استجابة عينة الدراسة حول  05.0ي توجد فروق ذات ديلة إحصا ية عند مستوت ديلة 

يحقق تطبيق حوكمة الشركات، جودة المعلومات المحاسبية، بما ينعكس على سعر الس م  "قياس
للشـركات المدرجـة تعزت للخصا ص التاليـة  "في الشركات المساهمة المدرجة في بورصة فلسطين

في بورصة فلسطين: نشاط الشـركة، المؤهـل العلمـي، التخصـص العلمـي، المركـز الـوظيفي، عـدد 
  سنوات الخبرة في العمل الحالي.

   كبثك    هسة إلف ض أ إلف ض  ه إلف   أ إل  ل أ:
 

في استجابة عينـة الدراسـة  05.0ي توجد فروق ذات ديلة إحصا ية عند مستوت ديلة  (1
" يحقق تطبيق حوكمة الشركات، جودة المعلومات المحاسـبية، بمـا يـنعكس علـى سـعر حول 

  .إلى المؤهل العلميتعزت  الس م في الشركات المساهمة المدرجة في بورصة فلسطين"

ه    لاخ بددد   إلفددد  ك بددد   م  بددد ه إل ب ددد ث    ددد م tلاخ بددد   هدددسة إلف ضددد أ  ددد  إحددد خهإ  إخ بددد   
  ا ددأ إلادد ا ه ذددي     ددك  دد ه  إل عل  دد ه إل   حددب أ  إكعا حدد  ى   لدد  حددع  إلحددى   عددعر ملدد  

  بددد      إل   ددأ إلا    ل دددأ ل   ددع إل  ددد    (   26لك ددد ئج  ب كددأ ذدددي  دده م  قدد  ) إ إل عهددم إلعل ددي
أ  هي إقم    ق   1.215 إل  ح بأ إل طل أ  ح  ي t ق  أ  0.05     هي إاب  0.210  ح  ي

t  ده    د ه ذد  ك سإه هلالدأ م صد ئ أ ذدي آ إء  ذد إه    د   دهم  لد  2.02إل ه ل أ  إل ي  حد  ي 
إلع كددأ  دد م ه     ا ددأ إلادد ا ه ذددي     ددك  دد ه  إل عل  دد ه إل   حددب أ  إكعا حدد  ى   لدد  حددع  

  . 05.0 كه  ح  ر هلالأ  إلحى   ععر مل  إل عهم إلعل ي


 (92جدول رقم )

" يحقق تطبيق حوكمة الشركات، جودة المعلومات المحاسبية، بما للفروق بين إجابات المبحوثين حول  t اختبار نتا ج
 تعزت إلى المؤهل العلمي ينعكس على سعر الس م في الشركات المساهمة المدرجة في بورصة فلسطين"

المؤهل  العنوان
الوسط  العدد العلمي

 tقيمة  اينحراف المعياري الحسابي

مة 
القي

لية
تما

يح
ا

 

ب    دددك  طب دددك   ا دددأ إلاددد ا ه،  ددد ه  
إل عل  دد ه إل   حددب أ، ب دد   ددكعاد  لدد  
حددددددع  إلحددددددى  ذددددددي إلادددددد ا ه إل حدددددد ه أ 

 إل ه  أ ذي ب  صأ ذلحط  ب

 0.397 3.966 29 با ل    د
1.275 

 
0.210 

ه إح ه  
  ل  

14 3.797 0.430 

 2712ب  ح  ي 41ه  أ    أ ب    1715إل ه ل أ  كه  ح  ر هلالأ  tق  أ 
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في استجابة عينـة الدراسـة  05.0ي توجد فروق ذات ديلة إحصا ية عند مستوت ديلة  (2
" يحقق تطبيق حوكمة الشركات، جودة المعلومات المحاسبية، بما يـنعكس علـى حول قياس 

التخصــص تعــزت إلــى  ســعر الســ م فــي الشــركات المســاهمة المدرجــة فــي بورصــة فلســطين"
  .العلمي

   إح خهإ  إخ ب     ل م إل ب    إ   هي لاخ ب   إلف  ك ذدي آ إء   كدأ إله إحدأ  د م ه     ا دأ 
إلا ا ه ذي     ك   ه  إل عل   ه إل   حب أ  إكعا ح  ى   ل  حع  إلحى   ععر مل  إل خصدل 

 F  بددد      ق  دددأ   ( 21 ب كدددأ ذدددي  ددده م  قددد  ).  إلك ددد ئج 05.0  كددده  حددد  ر هلالدددأ إلعل دددي
 إل ه ل ددأ  إل ددي  حدد  ي F هددي إقددم  دد  ق  ددأ  0.564 إل  حدد بأ ل   ددع إل  دد        عددأ  حدد  ي

   دد   ددهم 0.05 هددي إابدد   دد   0.513، ا دد     إل   ددأ إلا    ل ددأ ل   ددع إل  دد     حدد  ي 3.23
إلاد ا ه ذدي     دك  د ه  إل عل  د ه  ل   ه     ه ذ  ك ذي آ إء  ذ إه إلع كأ   م ه     ا دأ 

 05.0 كه  ح  ر هلالأ  إل   حب أ  إكعا ح  ى   ل  حع  إلحى   ععر مل  إل خصل إلعل ي
 

 (27جدول رقم )
" يحقق تطبيق حوكمة الشركات، جودة المعلومات حول  (One Way ANOVA ) نتا ج تحليل التباين الأحادي

 تعزت إلى التخصص العلمي ينعكس على سعر الس م في الشركات المساهمة المدرجة في بورصة فلسطين"المحاسبية، بما 

مجموع  مصدر التباين العنوان 
 المربعات

درجة 
 الحرية

متوسط 
 المربعات

 قيمة
" F " 

القيمة 
 ايحتمالية

ب    ك  طب ك   ا أ إلا ا ه،   ه  
إل عل   ه إل   حب أ، ب    كعاد  ل  حع  
إلحى  ذي إلا ا ه إل ح ه أ إل ه  أ ذي 

 ب  صأ ذلحط  ب

 0.097 2 0.194298 ب   إل      ه
0.564 

 
0.573 

 
هإخم 

 إل      ه
6.891641 40 0.172 

  42 7.085939 إل     
 3723  ح  ي 1715ب   ح  ر هلالأ 41، 23إل ه ل أ  كه ه  أ    أ ب Fق  أ 

 

في استجابة عينـة الدراسـة  05.0ي توجد فروق ذات ديلة إحصا ية عند مستوت ديلة  (3
" يحقق تطبيق حوكمة الشركات، جودة المعلومات المحاسبية، بما يـنعكس علـى حول قياس 

المركـــز تعـــزت إلـــى  ســـعر الســـ م فـــي الشـــركات المســـاهمة المدرجـــة فـــي بورصـــة فلســـطين"
  .الوظيفي

إح خهإ  إخ ب     ل م إل ب    إ   هي لاخ ب   إلف  ك ذدي آ إء   كدأ إله إحدأ  د م ه     ا دأ    
إلادد ا ه ذددي     ددك  دد ه  إل عل  دد ه إل   حددب أ  إكعا حدد  ى   لدد  حددع  إلحددى   عددعر ملدد  إل  اددع 

 F     ق  دددأ   بددد   ( 22.  إلك ددد ئج  ب كدددأ ذدددي  ددده م  قددد  )05.0 إلددد ظ في  كددده  حددد  ر هلالدددأ
 إل ه ل ددأ  إل ددي  حدد  ي F هددي إقددم  دد  ق  ددأ  1.949 إل  حدد بأ ل   ددع إل  دد        عددأ  حدد  ي

   د   دهم 0.05 هدي إابد   د   0.132، ا      إل   دأ إلا    ل دأ ل   دع إل  د     حد  ي  2.52
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  د ه  ل   ه     ه ذ  ك ذي آ إء  ذ إه إلع كأ   م ه     ا دأ إلاد ا ه ذدي     دك  د ه  إل عل
 .05.0 كه  ح  ر هلالأ  إل   حب أ  إكعا ح  ى   ل  حع  إلحى   ععر مل  إل  اع إل ظ في

 (22جدول رقم )
" يحقق تطبيق حوكمة الشركات، جودة المعلومات حول  (One Way ANOVA )نتا ج تحليل التباين الأحادي 

 تعزت إلى المركز الوظيفي المساهمة المدرجة في بورصة فلسطين" المحاسبية، بما ينعكس على سعر الس م في الشركات


 مصدر التباين العنوان
مجموع 
 المربعات

درجة 
 الحرية

متوسط 
 المربعات

 قيمة
" F " 

القيمة 
 ايحتمالية

ب    دددددك  طب دددددك   ا دددددأ إلاددددد ا ه،  ددددد ه  
إل عل  ددددد ه إل   حدددددب أ، ب ددددد   دددددكعاد  لددددد  

إل ه  دأ حع  إلحى  ذي إلا ا ه إل حد ه أ 
 ذي ب  صأ ذلحط  ب

 0.308 3 0.923993 ب   إل      ه
1.949 

 
0.138 

 
 0.158 39 6.161947 هإخم إل      ه

  42 7.085939 إل     

 2758  ح  ي 1715ب   ح  ر هلالأ 39، 3إل ه ل أ  كه ه  أ    أ ب Fق  أ 
 

في استجابة عينـة الدراسـة  05.0ي توجد فروق ذات ديلة إحصا ية عند مستوت ديلة  (4
" يحقق تطبيق حوكمة الشركات، جودة المعلومات المحاسبية، بما يـنعكس علـى حول قياس 

عـدد سـنوات تعـزت إلـى  سعر الس م فـي الشـركات المسـاهمة المدرجـة فـي بورصـة فلسـطين"
  .الخبرة في العمل الحالي

  هي لاخ ب   إلف  ك ذدي آ إء   كدأ إله إحدأ  د م ه     ا دأ    إح خهإ  إخ ب     ل م إل ب    إ 
إلاددد ا ه ذدددي     دددك  ددد ه  إل عل  ددد ه إل   حدددب أ  إكعا حددد  ى   لددد  حدددع  إلحدددى   عدددعر ملددد   دددهه 

 F  بد      ق  دأ   ( 29.  إلك  ئج  ب كأ ذي  ه م  ق  )05.0 حك إه إلخب    كه  ح  ر هلالأ
 إل ه ل ددأ  إل ددي  حدد  ي F هددي إقددم  دد  ق  ددأ  1.525 إل  حدد بأ ل   ددع إل  دد        عددأ  حدد  ي

   د   دهم 0.05 هدي إابد   د   0.223، ا      إل   دأ إلا    ل دأ ل   دع إل  د     حد  ي  2.52
 ل   ه     ه ذ  ك ذي آ إء  ذ إه إلع كأ   م ه     ا دأ إلاد ا ه ذدي     دك  د ه  إل عل  د ه 

 05.0ب أ  إكعا ح  ى   ل  حع  إلحى   ععر مل   هه حك إه إلخب    كه  ح  ر هلالأ إل   ح
 (26جدول رقم )

" يحقق تطبيق حوكمة الشركات، جودة المعلومات المحاسبية،  (One Way ANOVA )نتا ج تحليل التباين الأحادي 
 تعزت إلى عدد سنوات الخبرة المدرجة في بورصة فلسطين"بما ينعكس على سعر الس م في الشركات المساهمة 

مجموع  مصدر التباين العنوان
 المربعات

درجة 
 الحرية

متوسط 
 المربعات

 قيمة
" F " 

القيمة 
 ايحتمالية

ب    ددددك  طب ددددك   ا ددددأ إلادددد ا ه،  دددد ه  
إل عل  ددد ه إل   حدددب أ، ب ددد   دددكعاد  لددد  
حدددددددع  إلحدددددددى  ذدددددددي إلاددددددد ا ه إل حددددددد ه أ 

 ب  صأ ذلحط  بإل ه  أ ذي 

 0.248 3 0.744074 ب   إل      ه

1.525 0.223 
هإخم 

 0.163 39 6.341866 إل      ه

  42 7.085939 إل     
 2758  ح  ي 1715ب   ح  ر هلالأ 39، 3إل ه ل أ  كه ه  أ    أ ب Fق  أ 
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 أولًا: النتائج
 

ذدددي ضددد ء إل  لددد لاه إلكظ  دددأ  إلع ل دددأ لله إحدددأ إل دددي     ددده  لددد  إلاددد ا ه إل ه  دددأ ذدددي 
 دد ه   ل دد      دد   دد   ا ددأ إلادد ا ه    ضدد ا  ه  ددأ  طب ددكملدد   إل ددي هددهذه   ب  صددأ ذلحددط  ،

 دد  إل  صددم ملدد  إلك دد ئج ، ذددي إلب  صددأ  ىإكعا حددى   لدد  حددع  إلحدد  ضدد ا   إل   حددب أ ل عل  دد ه ل
 إل  ل أ:

 

بغد ر  طب ك   ا أ إلا ا ه  ل  إلا ا ه إل ح ه أ إل ه  أ ذي ب  صأ ذلحط       ل .1
 . ل  حع  إلحى إ    إلسي ا   ل   أث   م   بي ك   ه  إل عل   ه إل   حب أ،     
إ  د  ملا    ، ذلحدط   ب  صدأ يذد إلا ا ه إل حد لأ ر  ه  ح د ل  إ ه إل  ا أ  طبك له  .2

ل عع ددددع   طلبدددد ه إل  ا ددددأ   دددد  قدددده  طدددد    ل ىدددد   دددد   لاعإم ب   ددددأ ملدددد  إل ع دددده  دددد  إل طدددد   
  ف ه  ى  باام    ك. ة د  إ ه إل  ا أ    ح  هإه   علك ب

 حدل ب  ىكدي ل كف دس   طلبد ه  ب  صأ ذلحط   ك   إ بد  إلى ئ ه إ ا إذ أ  إل ق ب أ ذي   ع م .3
ملا     ،إل كاد          ذ   ح  ر إلاف ذ أ  إلاف ء  ذي إل       إل  ل دأ ض     ث ، إل  ا أ

إل  ا ددأ ا ذدأ   طلبد ه إ  د    طلدب إ د إءإه  اثد  ملعإ د  للاد ا ه إل ه  دأ بضد      طب دك 
    ا  ط إ ه إج ذي إلب  صأ.  ً سلك ا طباام  اث  ذع ل أ  إ  ب   

ضددبط ا ذددأ   إكددب إل  ا ددأ ا طدد  إً  كظ   ددً    ىك ددً  ل دد   أحدد د إل عىدده إلفلحددط كي لل  ا ددأ  .4
 ه إل ه  دأ ذددي إلب  صدأ، ملا  كد    ددب  فع لد  بادام  ابدد  ل اد    لع دً  للادد ا ه  هإء إلاد ا

 إل ح ه أ ذي ب  صأ ذلحط   ب طب ك إل  ا أ  إل ق بأ  ل  سلك.
  دددد ه  دددد ل إلادددد ا ه إل ه  ددددأ ذددددي ب  صددددأ ذلحددددط    لدددد      ددددك   طلبدددد ه  دددد ه  إل عل  .5

 ددأث    دد ه  إل عل  دد ه إل   حددب أ  دد   عاددد  ددهر مه إك  لددك إلادد ا ه ل ، إل   حددب أ إل كادد   
 إلحى .     طب ك   ا أ إلا ا ه  ل  حع  إلك   أ

 طب ددك كظدد    ل ددأ     حددب أ حددل  أ    اتفقتتا اركتت الم ارة فيتتو صتتف سطفنتتو ص  تت      تت   .6
  عل  دد ه    حددب أ سإه هقددأ   ل ددأ كادد     ، حدد ه  ذددي ضددبط  دد ه  إل عل  دد ه إل   حددب أ 

   ددك إلاذصدد ح إلادد ذي إلددسي  عاددد إل  قددف   إلثبدد ه  إل لاء ددأ  إل  بل ددأ لل كبددع  لث ددأ    ددع ب
 .   إل  لي إل    ي للا اأ

ل أث    ل  حع  إلحى ،  لاة  به  ذي إ     ب ً إ  م إل  اع  به  إ ذص ح  إلاف ذ أ إ  م  .1
ث   به     م   لد إ هإ    ،ث   به  إل ع  لأ إلع هلأ لل ح ه    ،    أ    ك إل ح ه   
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ث   به    إذ  مط   ذع م لل  ا أ،  ا    به  م ط ء  ص  ب إل ص لا ه  ه   ،ل حئ ل    
 .     ىأ كظ   ذ إه إلع كأ  ل  حع  إلحى  إً إل ب هئ  أث     قم

 لدد  حددع     ددم إل عل  دد ه إل ضددللأ )إلادد ئع ه( م   طب ددك  بدد هئ إل  ا ددأ   لددم  دد   ثدد   .2
مس     طب ددددك إل  ا ددددأ  ضدددد   إلاذصدددد ح،  كادددد  إل عل  دددد ه لل   ددددع   دددده  إ  ادددد   إلحددددى ، 

 .    ذظ  ل  إح   إ  حع  إلحى  ،إل عل   ه
 ع ده  د  ذع ل دأ بعدر إلع إ دم   طب ك إل  ا أ ذي إلاد ا ه إل ه  دأ ذدي ب  صدأ ذلحدط  م   .9

ب ل د لي ،    ك دي إ  بد ح إل    دأ للاد اأ إل عث    ل  حدع  إلحدى  ب    د ب، ذ طب دك إل  ا دأ
 عطدي   قعد ه م   ب دأ لل حد ث      إل  للد    د م  حد  بم  ،   د  ه   إل  قف إل  لي للا اأ

   .إلا اأ
   ددم لدد د لدد   ددأث    لدد    طب ددك إل  ا ددأ ذددي إلادد ا ه إل ه  ددأ ذددي ب  صددأ ذلحددط  م   .10

مس    إلاحدد   إ  إلح  حددي  ع بدد  ، اأ دده إلع إ ددم إل ددعث    لدد  حددع  إلحددى إلاحدد   إ  إلح  حددي 
    لًا خ    ً   ح  لًا ل د ل  إ  ب طً   ب ا إً ب  إ إه مهإ   إلا اأ إلخ صأ ب ل  ا أ.

ذددي     ددك  دد ه  ه     ا ددأ إلادد ا ه   بدد      هكدد ك   إذددك بدد   م  بدد ه إل ب دد ث    دد م  .11
ععر للخص ئل إل  ل أ للاد ا ه إل ه  دأ   إل عل   ه إل   حب أ  إكعا ح  ى   ل  حع  إلحى 

ذددي ب  صددأ ذلحددط  : كادد ط إلادد اأ، إل عهددم إلعل ددي، إل خصددل إلعل ددي، إل  اددع إلدد ظ في، 
  هه حك إه إلخب   ذي إلع م إل  لي.
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 ثانياً: التوصيات

ب  صدأ ذلحدط    مهإ   صم مل      ك  ئج ذي هسة إله إحدأ، ذد   إلب  دث   صدي بك ء  ل        إل 
 ب ل  ص  ه إل  ل أ:ى  إلا ا ه إل ه  أ ذ   

إلاد ا ه  يذد بسم إل ع ه    إل ى ه  إل   بعدأ لل حد  هإه إل  عل دأ ب طب دك ق إ ده إل  ا دأ .1
 إل    ع. يبىهف  ك    إل  ي  إله   إلاح ث   ي ذ

إل  د     إل  ل ددأ  إ     ىدد   يإ ذصدد ح  إلادف ذ أ ذدد  دد   د هم   يادد ذ ر حد     لدد  إل   ذظدأ .2
  إلاحد   إ   لد      إلادع   بدإل ص لا   ط ء إل ح ه     إل حد ث      ل   ع  ص  ب

    إلى .
ب ضددد    اددد ط  طب دددك إل  ا دددأ ضددد   اددد  ط إ ه إج ذدددي  ب  صدددأ ذلحدددط  ق ددد   ضددد      .3

   إل   قع إه إ ى . إل ه  أ ل   ع إلا ا ه ل ا   ملعإ   ً إلب  صأ 
كظدد    ل ددأ     حددب أ حددل  أ    دد   إلادد ا ه إل ه  ددأ ذددي ب  صددأ ذلحددط     إ دد    طب ددك .4

 ح ه  ذي ضبط   ه  إل عل   ه إل   حب أ،  إل  ل  لد  كاد   عل  د ه    حدب أ سإه 
هقأ   ل أ     ع ب لث أ  إلثب ه  إل لاء دأ  إل  بل دأ لل كبدع، ب د     دك إلاذصد ح إلاد ذي إلدسي 

  عاد إل  قف إل  لي إل    ي للا اأ.
 ثدد   دد   ل دد  لىدد  حدد  ر إل  ا ددأ   ذدع ب  صددأ ذلحددط  ي ق دد   إلادد ا ه إل ه  ددأ ذددضد      .5

  ده  د   ةبدأ قده ،  إل دي    م إ ا  أ  ل  حع  إ حى  ذي إلب  صدأاب   ذي إل ه    
 إل ح ث   ذي إلاح ث   .

 ثدد   دد   ل دد  لىدد  حدد  ر إل  ا ددأ   ذدع ب  صددأ ذلحددط  ق دد   إلادد ا ه إل ه  ددأ ذددي ضد      .6
إلاحد   إ   ل  لدأ  ده  ي   ه  أ إل خ ط   ذي إلحد ك،   خف دف إ ثد  إلحدلب اب   ذي إل ه
  إل ي   ه     ةبأ إل ح ث   ذي إلاح ث   . إلاق ص هي

 ثدد   دد   ل دد  لىدد  حدد  ر إل  ا ددأ   ذدع ب  صددأ ذلحددط  ق دد   إلادد ا ه إل ه  ددأ ذددي ضد      .1
 عطددي  ،   دد إل دد لي للادد اأه دد  إل  قددف ،  ب ل دد لي إ  بدد ح إل    ددأ للادد اأ اب دد  ذددي ك دد 

  .  قع ه م   ب أ لل ح ث      إل  لل     م  ح  بم إلا اأ
إل  ا ددأ لدد عاد إ حددى    ذددع  حدد  ر ب  صددأ ذلحددط  ذددي  إل ه  ددأ ق دد   إلادد ا هضدد      .2

 ذي ظم   لأ  ه  إل أاه. إلب  صأإلاح ث    ذي   ع إل ح ث      ل  ف ق   ى  إل     أ ل
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 المقترحة:ثالثاً: الدراسات 
 

 ذي م ح ء ق إ ه إل  ا أ ذي ذلحط  .  عىه إل  ا أ إلفلحط كي هر ذ  ل أ  .1
 .ه   ق إ ه إل  ا أ ذي  كع  ه ث إل عث  إل  لي ب لا ا ه .2
 إث  ق إ ه إل  ا أ ذي  ك  أ ق  أ إلا اأ،  إل   ذظأ  ل   ص ى  إلح ق أ. .3
 إل ه  أ ذي ب  صأ ذلحط  .إث  ق إ ه إل  ا أ  ل   عع ع إل  ع  إل ك ذح أ للا ا ه  .4
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 قائمة المراجع

 العربية المراجع أولًا:
 

 وجودة المحاسبي الإفصاد على الحوكمة قواعد تطبيق "اثر(، 2009 ب      ،    ه إح    م، )
  كا   ، إل   عأ إ حلا  أ، ةع ، ذلحط  . ة      ح     ح لأ التقارير"،

ــي فلســطين، ورقــة عمــل، الملتقــى (2001) ،إبدد  ه دد ب، كب ددم ، "  فــاق تطــوير ي حــة حوكمــة ف
 ب،  إ  إر.السنوي الأول لسوق رأس المال الفلسطيني

حوكمة الشركات وأثرها على كفـاءة سـوق فلسـطين لـلأوراق (، ب2002 ب    ح ،  ا ف ه   دا)
  كا   ، إل   عأ إ حلا  أ، ةع ، ذلحط  . ة      ح    ب،  ح لأالمالية

(، 1ب، )طنظـم المعلومـات الإداريـة فـي المنظمـات المعاصـرة( ب2001 د، ث به  به إلد    ، )مه  
  ص : إله  إل   ع أ.

 ، "دور بيانــات التكــاليف فــي تفعيــل القــدرة التنافســية فــي بــوء(2010إ حددطم،    دده    دد ه، )
  كا   ، إل   عأ إ حلا  أ، ةع ، ذلحط  . ة      ح     ح لأ  ليات الحوكمة"،

 ثددد  لائ دددأ   ا دددأ إلاددد ا ه  لددد  (، ب2009ب اددد خ،  بددده إللط دددف بددد     ددده بددد   بددده إلددد    ، )
  حدددد    دددد ه  إل عل  دددد ه إل   حددددب أ ذددددي إل  دددد     إل  ل ددددأ للادددد ا ه إل حدددد ه أ إلحددددع ه أ: ه إحددددأ 

 إل عء إ  م.  14إلعهه  نمجلة المحاسبة وايدارة والتأميب، إح اا ذ أ

ــــات (، ب2001 صدددد   ذىدددده  إلع بددددي، م دددد ه    دددده، )  عددددأ،    دددده  ل ددددي  إلع ب دددده،  نظــــم المعلوم
 (،     : هإ  إل ك هج للكا   إل  ع ع.1، )طالمحاسبية مدخل تطبيقي معاصر"

ـــة ســـوق المـــال ب،    لدددأ، إل ق بدددأ  آل ددد ه   ا دددأ إلاددد ا ه(، ب 2011إل ددد ج  حددد ،    ددده، ) مجل
 ، إلعهه إل إ ه  إلعا   .الفلسطيني

بإل ا  دددم بددد   إلآل ددد ه إل   حدددب أ  ة ددد  إل   حدددب أ لدددكظ  (، 2009 حددد ك  ،    ددده حدددع ه قطدددب، )
إل  ا ددأ   ثدد ة  لدد  إ هإء  خفددر ذ دد   إل  قعدد ه  دد  إل   ددأ إلع هلددأ لل كاددأ ، ه إحددأ   هإك ددأ  لدد  

، مجلــة كليــة التجــارة للبحــوث العلميــة، جامعــة ايســكندريةب، ب ددث   ادد / حدد ك إ حددى  إلحددع هي
 .46  له  1عهه  ق  إل
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نظــــم المعلومـــات المحاســـبية: ايطــــار الفكـــري والــــنظم (، ب 1991 حددد  ، إ  ددده  حددد    لدددي، )
ب،  طد بع إ ادع  ، إلاحدداكه  أ، التطبيقيـة، النظــام اليـدوي، تحليــل وتصـميم الــنظم، نظـام الحاســب

  ص . 

 حد ك ذدي لاحد ث   قد إ إه إ   اد ه ذدي إل   حدب أ إل عل  د ه (، به  2001) إلده  ،   دي   دع ،
إل  لده  ،والقانونيـة ايقتصـادية دمشـق للعلـوم جامعـة مجلـة ،" طب   دأ ه إحدأ إل  ل أ لا  إك     
 إ  م. ، إلعهه(23)

، "مــدخل النظريــة المحاســبية الإطــار الفكــري والتطبيقــات العمليــة"(، 2009 كد  ،  ضدد إ   لدد ة، )
 (،     : هإ   إئم للكا ، إ  ه .2)ط

 هإ  إل   عأ إل ه ه  للكا ، إلاحاكه  أ. بورصة الأوراق المالية"،(، ب 2003 كفي،  به إلغف   )

التحليل ايقتصادي لتغيرات أسعار الأس م: من ج ايقتصـاد (، ب 2002  ه ، ذ خ   به إلح   ، )
 ب هإ  إل   خ للكا ، إل   ر.الكلي

 ب     ،  هإ إ للا  ب إلع ل ي. والنقديةالأسواق المالية (، ب2006خلف، ذل ا  ح ،)

دور حوكمـــة الشـــركات فـــي تحقيـــق جـــودة المعلومـــات  (،ب2005خل دددم،    ددده    ددده إبددد إه  ، )
،  دددد   خ إلع دددد    المحاســــبية وانعكاســــات ا علــــى ســــوق الأوراق الماليــــة دراســــة نظريــــة تطبيقيــــة"

 http:// www.infotechaccountants.com   ذ   ذي إل  قع إل  لي:  20/05/2011

مجلـــة الدراســـات ، "مطدد     ا دددأ إلادد ا ه يه   إل   حدددب إ هإ ي ذدد(، ب 2003خل ددم،    دده، )
 ، ال أ إل     ،    عأ بكى ، إلعهه إلث كي.اريةوالبحوث التج

ب، "اساسـيات نظـم المعلومـات ايداريـة(، 2009إلح ل ي،  لاء إلا لاكي،  ث   ، إلب   ي، هلام، )
 للكا   إل  ع ع.     ، هإ  إل ك هج

، إلاحاكه  أ: إلدهإ  حوكمة الشركات ومعالجة الفساد المالي وايداري"(، ب 2006حل    ،    ه، )
 إل   ع أ.

الإداريـة  القـرارات اتخـاذ فـي المحاسـبية المعلومـات "دور(، 2006ادب  ،    ده  بده إلىد هي، )
 كاد   ،  ة د     حد     حد لأ، "فلسـطين فـي العامـة المسـاهمة الشـركات علـى تطبيقيـة دراسـة"

 إل   عأ إ حلا  أ، ةع ، ذلحط  .
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اثــر ايعــلان عــن توزيعــات ايربــاد علــى اســعار اســ م (، ب 2006ادد إب، صددب ح  حدد  أ  لددي، )
 كاد   ،  ة د     حد    ب،  حد لأالشركات المدرجـة فـي فلسـطين لـلأوراق الماليـة: دراسـة تطبيقيـة

 إل   عأ إ حلا  أ، ةع ، ذلحط  .

ــة المحاســبة"(، 1990  إعي،  بدد د  ىددهي، )إلادد (، إلا  دده: سإه إلحلاحددم للطب  ددأ 1، )ط"نظري
  إلكا   إل  ع ع.

"المـــدخل إلــى نظــم المعلومـــات الإداريــة، إدارة تكنولوجيـــا  (،2009إلطدد ئي،    دده  بدده  حدد  ، )
 (،     : هإ   إئم للكا   إل  ع ع.2، )طالمعلومات"

ب ه     ا ددأ إلادد ا ه ذددي   ه دده إلحددع  إلعدد هم لاحددى  ذددي  (،2002)،  بدده إل لددك،    دده   ددب
،    عدأ إلاحداكه  أ، إلعدهه مجلة كلية التجارة للبحـوث العلميـة، ب ث   ا ، "ح ك إ   إك إل  ل أ

 .45  له  1 ق  

البحـــث العلمـــي: مف ومـــ  (، ب2001 ب دددهإه، س قددد     دددهد،  بددده إلددد       بددده إل دددك، ا  ددده، )
 (،     : هإ  إلفا  للطب  أ  إلكا   إل  ع ع.1)طب، وأدوات  وأساليب 

(، إل  د ر: 1ب، )ط"المدخل إلى البحث في العلـوم السـلوكية(، 1995إلعح ف، ص لا ب     ه، )
  ا بأ إلعب ا  .

  ا ددأ إلادد ا ه ذددي حدد ك ذلحددط   لددا  إك إل  ل ددأ..  دد ف       ددأ (، ب 2001إلعصدد ،    دده، )
 ، إلعهه إلث كي.الفلسطيني مجلة سوق المالب،    لأ،  ل أ؟

 ، " أثـر حوكمـة الشـركات فـي تعزيـز جـودة المعلومـات المحاسـبية"(2011)،  اا،    ده  ىدهي
  كا   ،    عأ  لب،  لب، ح    . ة      ح     ح لأ

مجلـــة    لدددأ،  "، إل  ا دددأ  طلدددب   ددد ه  ي     دددأ  ل دددأ ذلحدددط ك  (،ب 2002 لا كدددأ،  ددد طف، )
 إلعهه إلخ  د.، سوق المال الفلسطيني

مراجعــة الحســابات وحوكمــة الشــركات فــي بي ــة (، ب 2001 لددي،  بدده إل هدد ب  ادد   أ، ادد   أ، )
 ب، إلاحاكه  أ إلهإ  إل   ع أ.الأعمال العربية والدولية المعاصرة

ب، يـةلا ا ه إلفلحدط ك أ   إ د  قصد  إ ذدي إلضد إبط إلهإخل دأ  إلخد  جإ(، ب 2002     كي، ها   )
 ، إلعهه إلخ  د.سوق المال الفلسطينيمجلة    لأ، 
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دليـــــل من جيـــــة الإدارة فـــــي المنشـــــ ت التجاريـــــة (، ب 2003    ددددد كي، هاددددد      حددددد ، ك ئدددددم، )
 .1،   اع  ط    إل ط   إلخ ل، ذلحط  ، ط المعاصرة"

ب، هإ  إل ح    للكا  المحاسبة ايدارية(، ب 2002إلفضم،  ع ه    ه، ك  ،  به إلك ص  إب إه   )
  إل  ع ع  إلطب  أ،     ، إ  ه .

   قدأ ،"العربيـة مصـر جم وريـة فـي الشـركات حوكمـة مبـادس تقيـيم " (،2003)،  آخد    ذد عي
 إلاق ص ه أ. لله إح ه إل ص ي إل  اع   م،

(،   دد  : هإ  إلث  ذددأ 1، )ط"نظــم المعلومــات المحاســبية الحاسـوبية"(، 2004ق حد ،  بدده إلد عإك )
 للكا   إل  ع ع.

ــة (، 2010  ضددي، ع دد ه  بدده إلادد   ،   ب علطددأ،    دده خل ددم، )إل "تصــميم نظــم المعلومــات الإداري
 (،     :  ا بأ إل    ع إلع بي للكا   إل  ع ع.1، )طوالمحاسبية"

اثر فاعلية الحاكمية المؤسسية على ايداء المالي للشـركات المدرجـة (، ب 2002قب  أ،  دهك  ، )
 ب،    عأ      إلع ب أ لله إح ه إلعل  .اليةفي سوق فلسطين للأوراق الم

الحوكمـة المؤسسـية والأداء المـالي (، ب 2011إل اىهإكي، إ  د   اد    ، ط لدب،  دلاء ذ  د  ، )
 ،     ، هإ  صف ء للكا   إل  ع ع.ايستراتيجي للمصارف"

 ددددك إل فىدددد   إلعدددد   لل  ا ددددأ ذددددي ذلحددددط    عدددده  ...  إل طلدددد ب  طب(،ب 2002إل صدددد ي،  دددد ه ، )
 .، إلعهه إلخ  دمجلة سوق المال الفلسطينيب،    لأ، ا  م

"التأصـيل النظـري للممارسـات الم نيـة للمحاسـبة فـي  (،2002 إلحد  طي،   حد ، )  ط ،    ده
 .    : هإ   إئم (2، )طمجايت القياس والعرض وايفصاد"

إ  هك دأ  إلع  دأ إل حد ه أ إلاد ا ه إل دعإ  ب  دهر، (2001)،  طد ،    ده  كد  ،  بده إلك صد 
، ب دث " إلصدك  ي إل صد ذي إل طد     بد       كدأ   ل ل دأ ه إحدأ :إل عححد أ إل  ا  دأ ب بد هئ
 . 3، إل  له 1، إل   عأ إ  هك أ، إلعهه المجلة الأردنية في إدارة الأعمال  ا ، 

"نظـــــم (، 2001 ط دددددع،   حددددد  صددددد هك   بددددد    ددددد ب، طددددد  ك حدددددع ه  إلاددددد إباأ،  بددددده إر    ددددده، )
 (،     :  ا بأ إل    ع إلع بي للكا   إل  ع ع.1)ط علومات المحاسبية"،الم
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ــي الســوق الفلســطيني" (،ب 2001 ا دد م، ب حدد ، ) ــة ف ــة ايســتثمارية المواتي   قددأ محــددات البي 
   م، إل ل    إلحك ي إ  م لح ك   د إل  م إلفلحط كيب،  إ  إر.

ب، إل عل  دد ه ذددي إ خدد س إل دد إ إه ذددي إل عححدد ه إل ا   ددأه   (، ب2009إلىعإ  ددأ،    دده، صدد لا، )
 (، إلعهه إ  م.25، إل  له )مجلة جامعة دمشق للعلوم ايقتصادية والقانونية

دور حوكمــة الشــركات فــي تمكــين المســاهمين والمســتثمرين واســتقرار (، ب 2001إلد ع  ،  ىدد ه، )
  ك إل  م إلفلحط كي، ذلحط  .،   قأ   م، إل ل    إلحك ي إ  م لحايسواق المالية"
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 غـزة-الجامعة الإسـلامية
 الدراسـات العليــــــاعمـادة 

 كليـــــــــــــــــــة التــــجـــــــــــــارة
 قـسم المحاسبة والتمويـل

 بح  إر إل     إل    
ى وانعكاسات ا عل في تحقيق جودة المعلومات المحاسبية الشركات دور حوكمةاستبانة لقياس 

 سعر الس م
 

7777777777المحترم/ـة7777777777777777777777777777777الأخالكريم/الأختالكريمة

السلامعليكمورحمةاللهوبركاته

,,,تحيةطيبةوبعد

 
إلاح ب كأ إل  ذ أ هي  عء    ب ث  ا ه  ي لك م ه  أ إل   ح       ال أ إل      ذي إل   عأ 

 إ حلا  أ بغع  ض   ب ك  ج إل   حبأ  إل    م.
 ذدددددي     دددددك  ددددد ه  إل عل  ددددد ه إل   حدددددب أ إلاددددد ا ه ه     ا دددددأ  ىدددددهف إلاحددددد ب كأ ملددددد  ق ددددد د 

   حع  إلحى . إكعا ح  ى   ل
كي   ىه با  إلاه      إلاح عهإه إلهإئ    ل عإع     ح كه  إلب  ث   ذي  ب  ثى  إل ي  خه    ث مك  

الواردةفي ط       عك ، ذ كي آ م      ه إل ع    إل عى ه با     خلام إ   بأ  ل  إ حئلأ

 .الاستبانةهذه
لسإ         حع ه ا  إل ا   ب    بأ  ل   حئلأ هسة إلاح ب كأ بهقأ    ض   أ،        ا  
إلب  ث    إل ص م مل         ذضم ل  ض   إله إحأ،  ب ل  لي إل  صم مل    ص  ه ل ضع 

 إل ل م إل ك حبأ.
ة إر إلب ث إلعل ي ذ ط،   عاه  عاه بأ      إل ع  م  ع م  ب  ا  بح  أ    أ،   لا  ح خه  ملا  

 إلاح عهإه ل ع  ها  بك  ئج هسة إله إحأ مسإ  ةب   ذي سلك.
 وتفبلوا بقبول فا ق ايحترام والتقدير
 الباحث/عبد الرزاق حسن الشيخ 

 الجامعة الإسلامية بغزة -طالب ماجستير 
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 ايستبانة
 

 القسم الأول: المعلومات العامة
 أويً: معلومات شخصية:

 إل عهم إلعل ي: .5

      هبل                   با ل    د                   ه إح ه  ل   
 

 إل خصل إلعل ي: .6

 مهإ       م               حبأ                         إق ص ه 
     ل     ل أ   ص ذ أ  ههه .  ............... ، خ ر  

 

 إل  اع إل ظ في: .7

        ض    لد إ هإ     ه       إلا اأ                                  ه     لي 
          ه    كف سي              ئ د قح          ههه .  ............، خ ر  

 

   هه حك إه إلخب   ذي إلع م إل  لي: .8

     حك إه     6 قم                    6–حك إه  11أقلمن   
    11–حكأ   15أقلمن           15 ذأاث  حكأ. 

 
 ثانياً: معلومات عامة حول الشركة:

 كا ط إلا اأ:  .5

        صك  ي             خه   ي                    إح ث 
   ص ذي                    أ  

 

 ( ه      حأ إلا اأ لكا طى      إلا اأ: ) .6

          حك إه     6 قم                    6–حك إه  11أقلمن   
         11–حكأ   15أقلمن           15 ذأاث  حكأ. 

 

  هه   ظفي إلا اأ: .7

     11 قم    11–51          51–111            111 اث 
 

   ح  م إلا اأ: ______________  .8
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 اختبار الفربياتالقسم الأول: 
 :الر يسةالفربية 

ــى ســعر الســ م  يحقــق تطبيــق حوكمــة الشــركات، جــودة المعلومــات المحاســبية، بمــا يــنعكس عل
في الشركات المسـاهمة المدرجـة فـي بورصـة فلسـطين، ولتحقيـق هـذ  الفربـية سـنقوم باختبـار  

 الفربيات الفرعية التالية: 
 

كام وفعال لتطبيق الحوكمة في الشركات المدرجة في بورصة  توفريالمحور الأول:  أساس م حف
 فلسطين:

 موافق بدرجة البيان م
 قليلة جداً  قليلة متوسطة كبيرة كبيرة جداً 

1 
  ا ددأ   إضدد أ ذددي إلب  صددأ  حدد ه  ذددي ضددبط   دد ذ   ادد  ع ه 

إلاددد ا ه      دددك  صددد لا إل  ىددد   ذدددي هإء إلحددد ك  دددع ضددد    
 ذي ب  صأ ذلحط  . إل ه  أ

     

إلاددف ذ أ ر  حدد    ضدد      دد ذ  لدد   ب  صددأ ذلحددط   ع ددم مهإ    2
 أ. كا ه  إلا ا إل       إل  ل أ إل ي  إلاف ء  ذي

     

  إكدددب إل  ا دددأ  هإء    ددد ذ  مطددد    كظ  دددي ذعددد م  ضدددبط ا ذدددأ 3
 أ.إلا ا

     

إل حدددددددع ل  ه   دددددددهه   ددددددد ذ  ه ادددددددم  كظ  دددددددي   صدددددددف  ظ فدددددددي  4
 ذي ضبط إ هإء إل  لي ذي إلا اأ. ح ه     إلصلا   ه 

     

 دددع قدد إك   إلاددد ا ه  ب  صددأ ذلحددط   ذدددي ادد  ط إلاه إج   إذددك  5
 .بى  إل ع  م

     

ب إ بىدددد  ب  صددددأ ذلحددددط     دددد   إلى ئدددد ه إ ادددد إذ أ  إل ق ب ددددأ ذددددي  6
 .ل كف س   طلب ه إل  ا أ بأحل ب  ىكي  ط   أ   ض   أ

     

 عل  دد ه إل ب  ذصدد ح ب دد    ادد   دد  إل صدد م  لدد  أ  دد   إلادد ا 7
 .بصف  ه   أ   ك ظ أ

     

 إل فدد ظ  لدد   حدد  ر إل  ا ددأ   بدد هئ  ع ددم إلادد اأ  لدد   طب ددك 8
   م       ه  إل عل   ه إل   حب أ  إلاذص ح  كى .
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ــاني: تحــرص الشــركات المدرجــة فــي بورصــة فلســطين علــى تحقيــق متطلبــات جــودة  المحــور الث
 :المعلومات المحاسبية المنشورة بتطبيق حوكمة الشركات

 
 

 موافق بدرجة البيان م
 قليلة جداً  قليلة متوسطة كبيرة كبيرة جداً 

  دد ل إلادد اأ  لدد   طب ددك كظدد    ل ددأ     حددب أ حددل  أ  حدد ه   1
  إل   حب أ. ذي ضبط   ه  إل عل   ه

     

 ع ددم إلادد اأ  لدد   دد ذ    عل  دد ه    حددب أ  لاء ددأ ذددي إل قدده  2
  إل ك حب  ق بلأ لل كبع ذي ق إئ ى  إل  ل أ.

     

3 
 ع م إلا اأ  ل   د ذ    ك صد  إلث دأ ذدي إل عل  د ه إل   حدب أ 
ب ددد    ضددد ك   ددد    إ ددد   لعددده  إل   دددع  صدددهك إل عب ددد   إل  بل دددأ 

  لل   ك.

     

4 
 ع م إلا اأ  ل    ذ   خ ص أ إلثب ه لل عل   ه إل   حب أ ب   
 ح  ه إل ح ث    ل    ل م إل  إئ  إل  ل دأ لا خد س قد إ  إلاحد ث    

 إل ك حب.

     

5 
 ع ددددددم إلادددددد اأ  لدددددد   دددددد ذ   خ صدددددد أ إل   ثددددددم  ق بل ددددددأ إل    كددددددأ 
لل عل  ددد ه إل   حدددب أ ب ددد   حدددىم  لددد  إل حددد ث     ل دددأ إل  ل دددم 

 إل  إ إه. إ خ س 

     

  ددد ل إلاددد اأ  لددد  كاددد   عل  ددد ه    حدددب أ سإه هقدددأ   ل دددأ  6
    ا  إلا    ه  ل ى  ذي إلاح ث   .

     

7 
  ددددد ل إلاددددد اأ  لددددد   طب دددددك إل  ا دددددأ  كىددددد   ددددد ذ   عل  ددددد ه 
   حددددب أ سإه ذع ل ددددأ   ل ددددأ قدددد ه    لدددد      ددددك  هددددهإف إلادددد اأ 

    إل ح ث  .

     

 عل  د ه    حدب أ  د  خدلام ق إئ ىد     ل إلا اأ  لد   د ذ    8
  إل  ل أ سإه قه    كبع    عهي مل   خف ر   لأ  ه  إل أاه.
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تدرك الشركات المدرجـة فـي بورصـة فلسـطين تـأثير جـودة المعلومـات المحاسـبية المحور الثالث: 
 :التي تتنج عن تطبيق حوكمة الشركات على سعر الس م

 موافق بدرجة البيان م
 قليلة جداً  قليلة متوسطة كبيرة كبيرة جداً 

1 
 ددعث  خ صدد أ  لاء ددأ إل عل  دد ه إل   حددب أ    إذ هدد  ذددي إل قددده 

لل كبدددع، م   بدددً   لددد  حدددع  إلحدددى  للاددد اأ إل دددي  إل ك حدددب  ق بل ىددد 
  طبك   ا أ إلا ا ه.

     

2 
 دددعث  خ صددد أ إلث دددأ ذدددي إل عل  ددد ه إل   حدددب أ ل ددد    ضددد ك   ددد  

إل   دع  صدهك إل عب دد   إل  بل دأ لل   دك، م   بد   لدد    إ د   لعده  
 حع  إلحى  للا اأ إل ي  طبك   ا أ إلا ا ه.

     

 دددعث  خ صددد أ إلثبددد ه ذدددي إل  ددد د لل عل  ددد ه إل   حدددب أ، م   بددد   3
  ل  حع  إلحى  للا اأ إل ي  طبك   ا أ إلا ا ه.

     

4 
إل عل  ددددد ه  دددددعث  خ صددددد أ إل   ثدددددم  إلثبددددد ه ذدددددي إلاذصددددد ح  ددددد  

إل   حددب أ، م   بدد   لدد  حددع  إلحددى  للادد اأ إل ددي  طبددك   ا ددأ 
 إلا ا ه.

     

 دعث  هقدأ إل عل  دد ه إل   حدب أ، م   بددً   لد  حددع  إلحدى  للادد اأ  5
 إل ي  طبك   ا أ إلا ا ه.

     

6 
إ ذص ح    إل عل   ه إل   حب أ سإه إلفع ل أ  إلافد ء  إلع ل دأ، 

إلحدددددى  للاددددد اأ إل دددددي  طبدددددك   ا دددددأ   دددددعث  م   بدددددً   لددددد  حدددددع 
 إلا ا ه.

     

إ حددد   إل عل  ددد ه إل   حدددب أ ب ل  ددده   إل كبع دددأ،  دددعث  م   بدددً   لددد   7
 حع  إلحى  للا اأ إل ي  طبك   ا أ إلا ا ه.

     

 
حوكمة على سعر الس م للشركات اليتفاوت ترتيب تأثير كل مبدأ من مبادس المحور الرابع: 

 :المدرجة في بورصة

 موافق بدرجة البيان م
 قليلة جداً  قليلة متوسطة كبيرة كبيرة جداً 

ذي إلا ا ه إل ه  أ ذدي ب  صدأ    إذ  مط   ذع م لل  ا أ عث   1
 ذلحط  ، م   بً   ل  حع  إلحى  ذي  لك إلا ا ه.

     

ذدي إلاد ا ه إل ه  دأ      دأ   د ك إل حد ه    دعث   طب دك  بده   2
 ذي ب  صأ ذلحط  ، م   بً   ل  حع  إلحى  ذي  لك إلا ا ه.

     

3 
ذدددددي إلاددددد ا ه  إل ع  لدددددأ إلع هلدددددأ لل حددددد ه     دددددعث   طب دددددك  بددددده 

إل ه  ددأ ذددي ب  صددأ ذلحددط  ، م   بددً   لدد  حددع  إلحددى  ذددي  لددك 
 إلا ا ه.
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 موافق بدرجة البيان م
 قليلة جداً  قليلة متوسطة كبيرة كبيرة جداً 

4 
إل كظ ددأ   بدد هئب لكحددبأ لله  هدد    صدد  ب إل صدد لا  ددعث  إ طدد ء

ذي إلاد ا ه إل ه  دأ ذدي ب  صدأ ذلحدط  ، م   بدً   لد   لل  ا أ
 حع  إلحى  ذي  لك إلا ا ه.

     

ذددي إلادد ا ه إل ه  ددأ ذددي  إ ذصدد ح  إلاددف ذ أ  ددعث   طب ددك  بدده  5
 ب  صأ ذلحط  ، م   بً   ل  حع  إلحى  ذي  لك إلا ا ه.

     

  ذددي إلادد ا ه إل ه  ددأ ذددي  حددئ ل   ل   لددد إ هإ    ددعث     ددم 6
 ب  صأ ذلحط  ، م   بً   ل  حع  إلحى  ذي  لك إلا ا ه.

     

 

حوكمـة مبـادس اليتفاوت تأثر العوامل الأخرت المؤثرة على سعر الس م بتطبيـق  المحور الخامس:
 :في الشركات المدرجة في بورصة فلسطين

 موافق بدرجة البيان م
 قليلة جداً  قليلة متوسطة كبيرة كبيرة جداً 

 طب دددددك إل  ا دددددأ ذدددددي إلاددددد ا ه إل ه  دددددأ ذدددددي ب  صدددددأ ذلحدددددط    1
 إلا اأ. كعاد  ل  إل   أ إلهذ   أ  حى  

     

 طب ك إل  ا أ ذدي إلاد ا ه إل ه  دأ ذدي ب  صدأ ذلحدط    ك دي  2
 إ  ب ح إل    أ للا اأ.

     

 طب دك إل  ا دأ ذددي إلاد ا ه إل ه  ددأ ذدي ب  صددأ ذلحدط    ددعث   3
 م   بً   ل  ق إ    ع ع ه إ  ب ح لىسة إلا اأ.

     

ذلحدط    ده    طب ك إل  ا أ ذدي إلاد ا ه إل ه  دأ ذدي ب  صدأ  4
 إل  قف إل  لي للا اأ   ع ه    ق   .

     

 طب ك إل  ا أ ذي إلا ا ه إل ه  أ ذي ب  صأ ذلحدط    عطدي  5
   قع ه م   ب أ لل ح ث      إل  لل     م  ح  بم إلا اأ.

     

 طب ك إل  ا أ ذي إلا ا ه إل ه  أ ذدي ب  صدأ ذلحدط    دكعا  6
 إ  ض   إلاق ص ه أ للح ك.

     

 طب دك إل  ا دأ ذددي إلاد ا ه إل ه  ددأ ذدي ب  صددأ ذلحدط    ددعث   7
 لح ك.  إكعا ح   ل  إ م   بً   ل   ح  ر إلاح   إ  إلح  حي 

     

8 
 طب ددك إل  ا ددأ ذددي إلادد ا ه إل ه  ددأ ذددي ب  صددأ ذلحددط     دده 
 ددد     دددم إل عل  ددد ه إل ضدددللأ )إلاددد ئع ه(   ددد   دددكعاد م   بدددً  

  ل  حع  إلحى .

     

 شاكراً لكم حسن تعاونكم وتجاوبكم
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 (2لحق رقم )م

 قائمة المحكمين
 مكان العمل الوظيفة الدرجة العلمية التخصص ايسم

 إل   عأ إ حلا  أ  ا ه  ي   ض    ح  س    حبأ  .ه ح ل   به إر  لد

    عأ إ عه   ض  ه ئأ  ه  د  ح  س  ا  ك    حبأ ه.  ب  مب إه   إلهإ   

 إل   عأ إ حلا  أ ك ئب    ه ال أ إل       ح  س  ا  ك    حبأ ه.   هي ا ه  ع  ب

 إل   عأ إ حلا  أ    ض   ا ه  ي  ح  س  ا  ك    حبأ ه.  ص      ه إلب  صي

  ح  س  ا  ك    حبأ  به إر ا ه   ه.  لي
 ح  ه ك ئب  ئ د إل   عأ 

 للاع   إ هإ  أ  إل  ل أ
 إل   عأ إ حلا  أ

 إل   عأ إ حلا  أ  ئ د قح  إل   حبأ  ح  س  ا  ك    حبأ ه.   ه    ح  ه ة  

    ه إلعل    إل اك ل      ح  س  ح  ه    حبأ ه.    ه ح    إ   ج
ال أ إلعل   

  إل اك ل    

 إل   عأ إ حلا  أ    ض   ا ه  ي  ا  ك ح  س  إ  ص ء ه. ح    ص ذي

 إل   عأ إ حلا  أ    ض   ا ه  ي  ح  س  ح  ه إ  ص ء ه. ك ذس    ه ب ا ه

 



 


